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Onceki Not:
UVUKD Notu: TR BBB+ KVUKD Notu: TR A2  Goriiniim: Duragan Tarih: 05.05.2023

Istanbul, 03.05.2024- Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gliglii ortaklik yapisi, artan net faktoring gelirleri ve ana faaliyet kari, azalan risk yogunlagsmasi
ile TGA orani ve deneyimli Ust Yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektordeki dlgegi, azalan
ozkaynak orani, artan maliyet/gelir rasyosu, ve hem peer grup® hem sektdre gore diisiik karlilik oranlar ile
calismasi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin gelistirdigi yeni iiriinler nedeniyle, mevcut performansini
artiracagi beklentisiyle goriiniimii pozitif olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortaklik Yapis1 ve Destegi: Orta biiyiikliikteki isletmelere (OBI) faktoring hizmeti sunan Akdeniz
Faktoring, 22.06.1993 tarihinde Ziilfikarlar Holding biinyesinde kurulmustur. %93,62 pay1 ile Sirketin ana ortagi
olan Ziilfikarlar Holding A.S. (Kisaca Ziilfikarlar Holding veya Holding), 1942 yilinda Iskender Ziilfikari
tarafindan kurulmustur. Holding, akaryakitta Tiirkiye Petrolleri, enerjide Tesla Enerji, kimyada Ziilfikarlar
Kimyevi Maddeler ve Ak¢a Kimya markalari ve finans alaninda Akdeniz Faktoring ile faaliyet gostermektedir.
Ziilfikarlar Holding’in 2022 y1ilina ait finansal tablolarina gore, aktifleri 8,1 milyar TL, 6denmis sermayesi 780,0
milyon TL ve o6zkaynaklar1 288,9 milyon TL’dir. Holding’in finans alanindaki tek sirketi olan Akdeniz
Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giigte ve istekte oldugu diistiniilmektedir.

Sektordeki Olgegi ve Sektore Paralel Artan Net Faktoring Alacaklari: Akdeniz Faktoring, 31.12.2023 yili
aktif biiyiikliigii olarak, solo finansal tablolarini agiklamis 49 faktoring sirketi icerisinde 34. sirada, bagimsiz
faktoring sirketleri igerisinde ise 24. sirada yer almaktadir. 2023 yilinda, Akdeniz Faktoring’in islem hacmi, artan
faktoring islem adedi ve ortalama islem tutar1 nedeniyle, %76,1 oraninda artarak, 2,0 milyar TL ye ulagmstir.
Sirketin miisteri se¢iminde segici ve temkinli olusu nedeniyle, islem hacmi artisi, %103,0 oraninda artan sektoriin
islem hacmi artisinin gerisinde kalmistir. Ayrica Akdeniz Faktoring, aktif miisteri adetlerini 120’den 254’e
yiikseltmistir. Hem islem hacminin hem miisteri adetlerinin artmasi neticesinde, Sirketin net faktoring alacaklari,
692,1 milyon TL olarak hedeflenenin (661,0 milyon TL) tizerinde, sektoriin artis oranina ise paralel olarak
gergeklesmistir.

Artan Net Faktoring Gelirleri ve Ana Faaliyet Kari: Artan net faiz marji ve net faktoring alacaklari nedeniyle,
Sirketin faiz ve komisyon gelirlerinde artis yasanmis ve toplam faktoring gelirleri %120,9 oraninda artig
gostermistir. Akdeniz Faktoring’in 77,1 milyon TL’ye ulagan finansman maliyetine ragmen, azalan karsilik
giderlerinin pozitif etkisiyle, net faktoring gelirleri 72,3 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu yiikselen gelirler
neticesinde, ana faaliyet kar1 19,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda Sirketin ana faaliyet karinda

12023 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari,
personel ile sube sayis1 ve ortaklik yapisi bakimindan Akdeniz Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler
olarak, Eko Faktoring, Creditwest Faktoring, Atilim Faktoring ve Optima Faktoring se¢ilmistir.
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artis olmakla birlikte, 2022 ve 2021 yillarinda Akdeniz Faktoring’in faaliyet dis1 gelirlerinde yiiksek tutarda
temettii gelirlerinin (2022 yili: 47,7 milyon TL, 2021: 26,0 milyon TL) bulunmasi, 2023 yilinda ise s6z konusu
temettii gelirlerinin bulunmamasi nedeniyle vergi sonrasi net karinda diisiis s6z konusudur. 2023 yilinda diisen
net kar nedeniyle, ROAA ve ROAE rasyolarinda azalis yaganmistir. 2023 yilinda Sirket, hem peer grup hem
sektor ortalamalar altinda rasyolarla ¢aligmustir.

Azalan Ozkaynak Oram: 2023 yil sonu itibartyla, Akdeniz Faktoring’in 6zkaynaklart %10,4 oraminda artis
gostermistir. S6z konusu artig, Sirketin 6denmis sermayesinin 122,1 milyon TL’den 178,0 milyon TL’ye
¢ikartilmasindan, 2022 yili net karnin biinyede birakilmasindan ve 2023 yili net karindan kaynaklanmaktadir.
2023 yil sonu itibariyla, Akdeniz Faktoring’in 6zkaynak orami %22,8’e gerilemis ve peer grup ortalamasinin
altinda yer almistir.

Azalan TGA Oram ve Risk Yogunlasmasi: 2023 yilinda Akdeniz Faktoring’in nominal TGA tutari, %85,2
oraninda azalis gostermis ve 48,5 milyon TL’den 7,2 milyon TLye gerilemistir. Bunun nedeni, 19.07.2023 tarihli
ve 2023/184 sayili YK karart ile 39,4 milyon TL tutarindaki yaslandirmasi 360 giinden fazla olan TGA’nin
aktiften diisiilerek nazim hesaplara alinmasidir. Nazim hesaplara alinan alacaklar haricinde TGA’ya yeni
girislerin de az olmas1 neticesinde, nominal TGA tutar1 azalmistir. Sirketin nominal TGA tutarinin azalmasi ve
briit faktoring alacaklarimin %38,3 oraninda artmasi neticesinde, TGA oran1 %9,6’dan %1,0’a gerilemistir. S6z
konusu TGA orani hem peer grup hem sektor ortalamalarinin altinda yer almistir. Ayrica, Sirketin kredi risk
yogunlasmasi azalmig ve orta seviyede yer almistir.

Azalan Verimlilik: 2023 yilinda, Akdeniz Faktoring’in operasyonel giderler icerisinde yer alan, personel
giderleri %356,7 oraninda, genel yonetim giderleri ise %503,9 oraninda artmigtir. Operasyonel giderlerin, net
faktoring gelirleri {izerinde artmasi neticesinde, maliyet/gelir rasyosu %49,9’dan %72,4’e yiikselmistir. S6z
konusu oran hem peer grup hem sektdr ortalamalarinin tizerinde yer almistir.

Ust Yonetim Kadrosunda Degisiklik: 31.12.2023 tarihi itibartyla, Akdeniz Faktoring’in Yénetim Kurulu dort
iilyeden olusmakta ve bagimsiz iliye yer almamaktadir. 2023 yili icerisinde, Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
Koray Tulgar ayrilmis olup, yerine Genel Miidiirliik gdrevini icra eden Asude Giil Keskin Yoénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi olmustur. Yeni Yonetim Kurulu Uyesi olarak Ak¢a Kimya Genel Miidiirii Alp Saric
gelmistir.
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Akdeniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 353.442 387.437 455.820 648.637 888.309

Aktif Biiyiime Orani (%) 11,4 9,6 17,7 42,3 37,0
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 257.059 286.645 325.875 457.030 692.088

TGA Orani (%) 7,8 6,4 9,5 9,6 1,0
Ozkaynak 104.828 105.989 125.069 183.458 202.613
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 29,7 274 27,4 28,3 22,8
Faktoring Gelirleri 63.827 46.216 74.565 130.420 288.087
Net Faktoring Gelirleri* 9.421 7.852 -1.812 21.114 72.285

Net Faiz Marji (%) 3,8 2,8 3,8 7,0 12,6
Faktoring Faaliyet Kar1/Zaran 2.235 407 -8.688 10.571 19.943
Net Kar 1.971 1.144 19.073 58.389 18.760
ROAA (%) 0,6 0,3 4,5 10,6 2,4
ROAE (%) 2,4 11 18,1 50,5 12,1

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur
farklar1 + Tiirev islem kari/zarart — TGA ig¢in ayrilan karsiliklar
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