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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kuruluna:

Goriig

Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi'nin (‘Sirket’) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zefini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Akdeniz Faktoring Anonim $irketi'nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani ve
lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolan Hakkinda Yénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan
yapilan aciklamalan ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartian hikimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (‘BDS") uygun olarak yiiriitiimiistir, Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Ba§imsiz Denefcinin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklart bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denegiler icin Etik
Kurallar (‘Etk Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak
badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizea
yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitianinin, gorisiimiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Diger Hususfar

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla hazifanan finansal tablolari bagka bir ba§imsiz denetim sirketi tarafindan
denetlenmistir. 01 Mart 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris bildirilmistir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin ba§imsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz
eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara
iligkin goriisimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir gbriis bildimmiyoruz.

- Faktoring alacaklaninin deger diigiikligii

Faktoring alacaklarinin deger diisiikligiiniin tespiti ve alacaklara iligkin zararlann muhasebelestirimesi, bakiyelerin onemliligi,
muhasebelestirimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati'nda belitilen zamanlamaya
uymayan alacaklar igin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmagiklik ve 6znellik nedeniyle ydnetim igin dnemii bir yargi
alamidir. S8z konusu risk, deger diisiikligiine ugrayan faktoring alacaklaninin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin makul
deger diisikligl karsiligi ayrimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklan icin ayrilan karsiikiar Dipnot 14'te
actklanmistir.

- Denetimde konunun nasil ele alindig

Risk degerlendirmemize istinaden émeklem yoluyla segilmis faktoring alacaklannin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatina gére deger disiikligine ugrayip ugramadigl, deger disikligine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iligkin
ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanfarin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulukiars

girket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuati"na uygun olarak hazidanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanhghk
icermeyen finansal tablolarin hazidanmasini sagjlamak icin gerekli gordiigli i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar hazirarken yénetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerekfiginde
streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'l tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdime niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi siirece isletmenin siirekiiligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli dnemli yanliglik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimizii iceren bir bagimsiz
denet¢i raporu diizenlemektir, BDS lere uygun olarak yiriitlilen bir ba§imsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemii bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakii olabilir, Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlan etkilemesi makul dlclide bekleniyorsa bu yanlighklar 8nemli olarak kabul edilir, BDS'lere uygun olarak
ylriitllen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca aynca;

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belilenmekte ve degderlendiriimekie; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasaranmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasit ihmal, gergede aykin beyan veya ic kontrol ihiali fillerini
icerebildiginden, hile kaynakii énemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanhsligi tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkiniigine iliskin bir gorlis bildirmek amactyla dedil ama duruma uygun denetim prosed(irierini
tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

e Y0netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniudu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigj! degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sarfiara ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yonetimin isletmenin
strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
vamamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki iigili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumiu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugler, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir,

e  Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gergege uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip yansitmadig! dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanini st ySnetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga
iliskin etik hilkiimiere uyguniuk sadladigimiz: (ist yonetimden sorumiu olanlara bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik
tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim lligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili Gnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belifemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumiarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan kaynakianan diger Yiikiimliliiklere iliskin rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma
dlizeninin, TTK ile Sirket esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dardiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi ylir(itiip sonuglandiran sorumiu denetgi Ozkan Cengiz'dir.

22 Subat 2019
HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim AS.

Member, Crowe Horwath Intemnational
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Ozkan Cengiz
Sorumiu Ortak Bagdenetgi, SMMM

\

Istanbul ,Tiirkiye \


funda.akbas
Dörtgen


AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BIN TURK LIRASI
| Bagimsiz Denetimden Gegmis  Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER ' CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2017
Dipnot P YP Toplam TP YP Toplam

L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 19.276 - 19.276 294 - 294
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 6 19.276 - 19.276 294 - 294
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varlikiar - - - - - -
1.4 Iifa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - - - - -
1.5 Tirev Finansal Varliklar - - ~ - - -
1.6 Takipteki Finansal Varliklar - - - - - -
17 Ozel Karsiliklar/Beklenen Zarar Kargiliklar (-) - - - - - -
1L KREDILER (Net) 245.428 . 245.428 | 377.434 -1 377434
241 Faktoring Alacaklan 10 242,073 - 242,073 | 375.422 - 375.422
211 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 235.477 - 235.477 | 307.269 - 307.269
212 Diger Faktoring Alacakiar 6.596 - 6.596 | 68.153 - 68.153
22 Finansman Kredileri - - - - - -
221 Tiketici Kredileri - - - s = -
222 Kredi Kartlan e % - - . w
223 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
23 Kiralama Iglemleri - - 2 - i -
2341 Kiralama Islemlerindan Alacaklar (Net) = £ - = - -
2311 Finansal Kiralama Alacaklar, e % - - - ..
2312 Faaliyet Kiralamas) Alacaldan - - ey = - —
2313 Kazanimamig Gelirler {-) = - - s e
232 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirmlar a & - - -
233 Kiralama Islemleri igin Verilen Avansiar - - = o -~
234 Kiralama iglemlerine lligkin Diger Alzcaklar - - i i -
24 Takipteki Alacaklar (Net) 14 3.355 - 3.355 2.012 - 2.012
241 Takipteki Faktoring Alacaklar: 22408 - 22405 | 17.638 - 17.638
242 Takipteki Finansman Kredileri = - = = -
243 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar < = - - = =
244 Ozel Kargiliklar (-) (19.050) = | (18.050) | (15.626) - | (15626
25 Beklenen Zarar Karsiliklar: (-) - - - - < =
L. ORTAKLIK YATIRIMLARI - iy " - v i
31 Istirakler (Net) - = = % - -
3141 Dzkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler & - - - a =
312 Konsalide Edilmeyenler s = - - s )
3.2 Baglh Ortakliklar (Net) - .. s i - -
321 Kensolide Edilmeyen Mali Ortakliklar = - - i &= -
322 Kansolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortaklikiar = a - - 5= a
33 Birlikte Kontrol Edilen Ortakiiklar (Is Ortakliklar) (Net) - - - - - -
331 Ozkaynak Yontemine Gére Degerienenler -~ -~ _ - 2
332 Kensolide Edilmeyenler s = - s - &
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 20 131 - 131 126 - 126
V. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 21 109 - 109 69 - 69
VL YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) =~ 2 - v - e
VL. CARI DONEM VERGI VARLIGI 22 - - - 200 - 200
vill, ERTELENMIS VERGI VARLIGI 2 43 - 43 s 4 -
IX. DIGER AKTIFLER 13 24712 - 24712 1.452 - 1.452

ARA TOPLAM 289.699 -1 289.699 | 379,575 ~|  379.575
X. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN

VARLIKLAR (Net) 27.500 - 27.500 | 51.526 - 51,526
101 Satis Amagh 7 27.500 - 27500 | 51526 - 51.526
10.2 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin % - - < % -

AKTIF TOPLANI 317.199 -1 317199 | el a3t
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERT 1

BARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BIN TURK LIRAS!
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2017
Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
L. ALINAN KREDILER 24 250,006 | - | 250.006 318.463 | - 318.463
Il. FAKTORING BORGLARI 10 1760 | - 1.760 732 732
. KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORGLAR (Net) - - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglari - - 2% -1 - =
3.2  Fadliyet Kiralamas! Borglan -1 = -} = -
3.3 Diger - - =
3.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri (-) -1 - = = =
IV.  [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 25 46.000 46.000
4.1 Bonolar - - - -] - -
4.2 Varlga Dayah Menkul Kiymetler - - -
4.3 Tahviller - 46.000 | - 46,000
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKOMLOLUKLER
VI TOREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER - - - -
VIl KARSILIKLAR 26 2141 - 214 107 107
7.1 Yeniden Yapilanma Kargiligi - - -1 - -
7.2 Galigan Haklari Yikamiligo Kargiligi 214 - 214 107 - 107
7.3 Genel Kargiliklar B - -] - -
7.4 Diger Karsilikiar - - - - = -
VIl CARI VERGI BORCU 2 6311 - 631 - -
IX. ERTELENMiS VERGI BORCU 22 o - 122 122
X. SERMAYE BENZER] BORCLANMA ARAGLARI i " - i
X. DIGER YOKUMLULUKLER 13 2053 - 2.053 4,209 4.209
ARA TOPLAM 254.664 254,664 369.633 369.633
XIl.  SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORGLARI (Net)
121 Satig Amagh = = - 2§ -
122 Durdurulan Faaliyetiere ligkin u, - . "
Xlll.  OZKAYNAKLAR 28 62.535 | - 62.535 61.468 | - 61.468
18.1 Gdenmis Sermaye 59663 | ~ | 59.663 50.000 f -| 50,000
13.2  Sermaye Yedekleri 44) i - (44) (35) - (35)
1321 Hisse Senedi lhrag Primleri & w 2 i -
1322 Hisse Senedi Iptal Karan - = 2 =
13.23  Diger Sermaye Yedekleri = S - o e
133 Karveya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Dider Kapsaml Gelirler veya Giderler (44) (44) (3 - (35)
134 Karveya Zararda Yeniden Sinifland inlacak Birikmig Dider Kapsamii Gelirler veya Giderler - - - = -
13.5  Kér Yedekleri 1.840 1.840 1,332 1,332
1351 Yasal Yedekler 1807 | - 1.807 1299 | - 1.299
13.5.2  Statii Yedekleri 3 - 33 33 - 33
13.5.3 Olaganisti Yedekler S - i = s
13.5.4  Diger Kar Yedekleri w as N - -
136  Kérveya Zarar 1.076 1.076 10,171 10174
136.1  Gegmig Yillar Kar veya Zarar =] = - 7.157 7.157
13.6.2 Ddnem Net Kér veya Zarari 1.076 | - 1.076 30141 — 3.014 |
PASIF TOPLAMI 317.199 317.199 431,101 431.101
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmi:
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2017
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. RISKT USTLENILEN FAKTORING ISLEMLER] 1.586 - 1.586 574 - 574
Il RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 52,190 - 52190 | 279.183 - 279.183
1. ALINAN TEMINATLAR 39 5.800 - 5.800 5.000 - 5.000
V. VERILEN TEMINATLAR 39 41,578 - 41.578 53.969 - 53.969
V. TAAHHUTLER - = - - " -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - a5 & i - -
5.2 Cayilabilir Taahhtler - - - o i =
521  Kiralama Taahhiltleri = £ - = - =
5.21.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - e s
5.21.2  Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - = = -
522  Diger Cayilabilir Taahhiitier - - - - - i
VI, TUREV FINANSAL ARAGLAR o ™ = - - &
6.1 Riskten Karunma Amagl Ttrev Finansal Araglar = o = ] - -
6.1.1  Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler = - e = = -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl iglemler - - - - - =
6.1.3  Yurdigindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amagl Islemier - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - ~ - = = -
8.21  Vadell Alm-Satim iglemleri - % - - a -
6.22  Swap Aim Satim Iglemleri - i - - - -
6.23  Alm Satim Opsiyon iglemleri - s 5 23 = -
6.24  Futures Alim Satim iglemleri a - - -
6.25  Diger ” i = - - -
ViIL EMANET KIYMETLER 39 298.083 | 19.322 317.405 450.259 | 14.695 464,954

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 399.237 | 19.322 418.559 788.985 |  14.695 803.680
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
— BINTURKLRASI(TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmig
Dipnot 1 Qcak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017

I ESAS FAALIVET GELIRLER] 84.956 T1.258

FAKTORING GELIRLER| 23 84.956 71.258
1.1 Faktoring Alacaklanindan Alinan Faizler 75.276 84.106
114 lskontolu 71.303 48.905
112 Dier 3573 15.200
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 9.680 7.183
121 Iskontolu 9678 7.153
122 Diger 2 -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - =
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizier - =
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar e -

KIRALAMA GELIRLERI = -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - =
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri = -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ueret ve Komisyonlar = n
I FINANSMAN GIDERLERI (-} 32 (76.176) (59.048)
21 Kullanilan Kredilers Verilen Faizler (65.748) (46.985)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (758) -
23 Finansal Kiralama Giderleri = o
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.313) (10.750)
25 Diger Faiz Giderleri - =
28 Verilan Ucret ve Komisyanlar (1.359) (1.333)
Il BROTKZ () 8.780 12210
IV.  ESASFAALIYET GIDERLERI {-) 33 (7.238) (6.232)
41 Personel Giderleri (3.045) (2.380)
42 Kidam Tazminati Kargiligi Gideri (a7 |. (28)
43 Aragtirma Gelistirme Giderlerj = =
44 Genellgletme Giderleri (4.007) (3.824)
45 Diger (87) -
V. BRUT FAALIYET KiZ (Ill+IV) 1.544 5.978
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 34 4410 781
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 259 59
62 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler = -
63 Menkul Degerlerden Alinan Faizler = n
631  Gergege Uygun Defier Farki Kar Zarara Yansitilanlardan - =
632  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitilanlardan i =
634 Itfa Edilmis Maliyeti lle Olgalenlerdan =) =
6.4 Temettd Gelirleri -
65 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan = =
66  Tirev Finansal lslemler Kan - =
6.7 Kambiyo Iglemleri Kar| 201 90
68 Diger 3.950 632
VI KARSILIKLAR 35 (3.689) (2.342)
71 OzelKargiliklar (3.689) (2.342)
72 Beklenen Zarar Karsiliklan - -
7.3 Genel Kargiliklar = =
74 Diger L -
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 36 (197) (486)
8.1 Menkul Degerler Degjer Disis Gideri - =
B.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar - =
8.1.2  Gerge§e Uygun Deger Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitilanlar - =
82 Duran Varliklar Deger Dlsts Giderleri - -
821  MaddiDuran Varlik Deger Diisiis Giderler - -
822  Satis Amagh Eide Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlers lligkin Duran Varliklar Deger Dilgis Giderleri - =
823  Maddi Omayan Duran Varliklar Deger Disis Giderleri - =
824 lIstirak, Bagh Ortakilik ve I Ortaklikiar Deger Disis Giderleri - =
83 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - ™
84 Kambiyo Islemleri Zaran (197) (410)
85  Diger i (76)
IX. NET FAALIYET KIZ (V+,..+VIll} 2.068 3931
X BIRLESME KARI - -
X.  OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDANZARARLARINDAN PAYLAR - -
Kl NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
Xlll. - SORDOROLEN FAALIYETLER VERG| ONCES] Kiz (IXk...4X11) 2,068 3.931
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 22 (992) (917)
141 Cari Vergi Kargihgt (1.155) (778)
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (139)
143 Entelenmis Vergi Gellr Etkisi (-) 163 -
XV.  SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KiZ (XII£XIV) 1.076 3.014
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER b =
161 Satig Amagh Eide Tutulan Duran Varlik Galirleri - -
182 Bagh Ortakiik, Istirak ve |5 Ortakliklar Satig Karlari - -
163 Diger Durdurulan Faallyet Gelirleri - -
XVIl.  DURDURULAN FMLrYETLERDEN GIDERLER (+) - -
171 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - =
172 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlan - -
17.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIll.  DURDURULAN FAAJYETLER VERG| ONCESI Kz (xvi-xiI) =
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIG! (2) - -
191 Cari Vergi Kargiigi " =
182 Enelenmig Vergi Gider Etkisi (+ - -
19.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi ) - &
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVIIEXIX) - o
XXI. NET DONEM KARIZARARI (XV+XX) 1.076 3.014

HISSE BASINA KAZANG 37

Strdlrdlen Fazliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,018 0,060

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

SiirdirQlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AfT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BIN TORK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig
Dipnot | 1Qcak - 31 Aralik 2018 10cak - 31 Aralik 2017

I DONEM KARIZARARI 1.076 3.014
IL. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 2 (6] @)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 8 3)
214 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - =
212 Madd Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan = -
213 Tanmlanmis Fayda Planian Yeniden Olgim KazanglaryKayiplar (10) ()
214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamii Gelir Unsurlar - o
215 Kér veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 2 1
22 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklari -
299 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

e Sinflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri & =
224 Yurtdigindaki [sletmeye fligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri =
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - s
226 K&r veya Zararda Yeniden Siniflandiniacak Diger Kapsamh Gelire ligkin Vergiler = -
L. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1l) 1.068 3.011
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DGNEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
BIN TURK LIRASI ]
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot 31.12.2018 31.12.2017

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faalivet Konusu Varlik ve Yikimiiliklerdeki Defjigim Oncesi Faaliyet Kar 1.748 3.931
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 29 75.276 64.105
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 32 (76.176) (69.048)
1.1.3 Kiralama Giderleri = -
114 Alinan Temettiler = -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 29 9.680 7.153
118 Elde Edilen Diger Kazanglar 34 4.410 781
107 Zarar Olarak Muhasebelestirien Takipteki Alacaklardan Tahsilatar 1" 602
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Gdemeler 33 (3.045) (2.284)
118 Odenen Vergiler 33 (625) (150)
1110 Diger 33,35 (7.783) (7.228)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yokamliliklerdeki Degisim 39.316 17.940
1.21 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azalig 10 132.008 24.312
1.21 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - o
1.21 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig s -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azali 13 (23.260) 73
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azali) 1.028 (96)
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) e =
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 24 (68.457) 2.333
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 13 (2.001) (9.322)
I, Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt 41,064 21.871
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagli Ortakik ve Istirakler ve ig Ortakliklari “ =
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: e -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (27.608) (150)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7 51,526 -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Degjer Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - =
27 Satin Alinan itfa Edilmig Maliveti ile Olglilen Finansal Variklar - 2932
28 Satian tfa Edilmis Maliyeti le Glgillen Finansal Varliklar - -
29 Diger = -
. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 23.918 2782
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit =,
32 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikigi - =
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari 25 {46.000) (24.689)
3.4 Temettii Odemeleri ‘ = -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler -
36 Diger - =
Il Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit {46.000) (24.689)
IV, Yabanci Para Gevrim Farklarmin Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 18.982 (36)
V. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 6 294 330
VI, Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar 6 19.276 294
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin 10 Haziran 1993 tarihli onayindan gecen esas mukavelesinin
Istanbul 2. Ticaret Mahkemesinin 1993/737 sayill karari ile 22 Haziran 1993/ 3303 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil
ve llan edilerek faaliyetlerine baglamistir. Sirket'in tinvani 25 Temmuz 2013 tarihinde "Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi" olarak
degistirilmistir.

Sirket, Bulgurlu Mah. Giirpinar Cad. No:15/7 Uskiidar/istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket'in esas faaliyet konusu,
endstriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir, Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Ttirkiye)

strdiirmektedir,

Sirketin ortakiik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

% Tutan % Tutar

Isfendiyar Ziilfikari 10,27% 6.125 1027% 5133
Zlilfikarlar Holding A.S. 89,31% 53.286 89,31%  44.656
Ziiffikarlar Kimyevi Maddeler A.S. 0,22% 129 0,22% 108
Seyda Zlilfikari 0,12% 74 0,12% 62
Sehnaz H. Ziilfikari 0,08% 49 0,08% 41
Mustafa Bayram <1% <1 <1% <1
100,00% 59.663 100,00%  50.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla calisan sayisi 21'dir. (31 Aralik 2017 - 19).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKIN ESASLAR
2. Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Fakforing
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, BDDK
tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlarile dizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar (‘TMS")
hikmlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

10
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
21, Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartian (Devami)

Finansal varliklann siniflandinimasi ve Olgiilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal variikiarin siniflandirimasi ve élgtim igin 0zkaynak araglari ve tiirev (iriinler hari¢ tutulmak
Uzere varliklarin nakit akim &zellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan
gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar
tutulacak finansal varliklar yerierini sirastyla gergede uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercege

uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklara
birakmistir.,

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik' kapsaminda
sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakk taninmig
olup ydnetmeligin yiriiriik tarihi 30 Eyldl 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket 31 Aralik 2018 déneminde TFRS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarar kargihgr ayirabilme hakki iin BDDK'ya bagburuda bulunmamigtir.

2.1.2. Iglevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tiirk Liras (TL) olup raporlama para birimi Tiirk Liras: (TL)dr,

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Y iksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye
Muhasebe Standard” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasin gerektiren gostergelerin ortadan kalktig! belirtiimis ve 1 Ocak

2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir,

21.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varli§in finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilir,

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar, geriye déniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak
uygulamistir,

11
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras (1000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

21.  Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devami)
2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari dénemde, gelecek donemlere

ilikin ise, hem degisikligin yapild I dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir., Tespit edilen 6nemii
muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmas ve raporlanan
varlik, ylikimliilik, gelir ve gider tutarlarin; etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gdzden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, guncellemenin yapildi§i dénemde ve bu
glncellemelerden etkilenen mteakip dénemlerde kayitlara alini.

24.  Kargilagtirmal Bilgiler ve Gnceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmall olarak sunulmustur, Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmall bilgiler gerekli gorlldiginde yeniden
siniflandirimaktadir,

Finansal tablolarin TFRS 9'a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi igin 2 Mayis 2018 tarihli Yonetmelik degisikligi ile finansal
tablolarin bigim ve iceriklerinde yapilan degisikligin yiir(irliik tarihi de 30 Eyltl 2018'dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal
tablolarinda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal varlik ve yikimltiltklerin ylrirlige giren yeni finansal tablo formati

nedeniyle, finansal tablolar ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur.

Gegmis donem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez BankasI” ve Bankalar kalemleri bu
donem hem cari dénemde hem de gegmis dénemde olmak (izere “Finansal Varliklar’ altinda “Nakit ve Nakit Benzerleri’
kaleminde gosterilmistir,

Gegmis donem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Diger Alacaklar” ve “Pesin Odenmi$ Giderler” kalemleri bu dénem hem cari
d6nemde hem de gegmis dénemde olmak tizere ‘Diger Aktifler” kaleminde gosterilmistir,

Gegmis donem raporunda pasif hesaplarda yer alan ‘Diger Yabanci Kaynaklar’, ‘Diger Borglar’ ve “Odenecek Vergi ve

Yiikdmlilikler” kalemleri bu dénem hem cari ddnemde hem de gegmis donemde olmak (izere ‘Diger Yikiimlikler" kaleminde
gosterilmistir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniz yiiriirliige girmemig ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte
Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir,

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin dizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir
Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belilenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar — Tesvikler”
yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yikimliliklerin bilango disinda izlenmesi seklindei ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.,
Bunun yerine, tim kiralamalar icin meveut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir, Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 16'nin uygulanmasinni finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina lligkin  belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belilemek (izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler' Yorumu
yaymlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir
sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergiler", cari ve
ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agikiik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara  nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saflamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestimesinde gelir vergilerine liskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini acikliga

2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS
Yorum 23'lin uygulanmasinin finansal tablolar lzerindeki muhtemel etkilerini dederlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Gdemeler

KCK tarafindan Aralik 2017'de finansal araclarin muhasebelestirimesine yonelik agiklik kazandirmak (izere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir, Erken Odendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden veya gercede uygun deger farklar diger kapsamli
gelire yansitilarak élgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, hentiz Odenmemis anapara ve faiz

tutarini biy(ik élciide yansitan'makul bir ilave bedel' ddenmesini gerektiren erken édeme opsiyonu iceren finansal varliklar
bu kriteri karsilamaktadir,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina
izin verimektedir,

Sirket, TFRS 9 degisikliklerinin uygulanmasinin finansal tablolar {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir,—
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Kavramsal Gergeve (giincellenmis)

Glincellenen Kavramsal Gergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve; KGK'ya
yeni TFRS'leri gelistirirken finansal raporiamalarina rehberlik sadlayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir,
Kavramsal Cergeve; standartiarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasini
saglamaya yardime olmakta ve bbylece yatinmeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydall bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Gerceve, sirketiere, belirli birislem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda
muhasebe politikalar gelistimelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslann bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise nceki versiyonundan daha kapsaml! olup,
KGK 'ya standartlarin olusturuimasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini amaglamaktadir, Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim
yonlerini kapsamaktadir.

Gincellenen Kavramsal Gerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birfikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegcerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamig yeni ve giincellen mig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar’ndaki ("UFRS")
degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartiari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartiara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir,

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yuriirliikte olan standartiar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi" agsadida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar {izerinde nemii bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan ddemeler
de dahil olmak tizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger

kapsamli gelir unsurlari icerisinde  veya Ozkaynaklarda), muhasebelestirimesini - agikliga kavusturmak  (izere
dedistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

UMS 19'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiitilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi (UMS
19'daki Degisiklikler) baslikli degisikiik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya
kgtimenin yani sira yiikimliiliiklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirimesine aglklik getirimektedir. Bir sirket bundan
sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktleryal varsayimlar kullanacak
ve plana iliskin herhangi bir yUkamliligiin yerine getirimesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayri olarak

ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir,

UMS 19'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolari Uzerinde Snemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim|

Ekim 2018'de, UMSK “nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler,
“‘onemlilik” taniminin netlestirimesinde, Gnemlilik esiginin belifenmesinde ve onemlilik kavraminin UFRS'ler agisindan
uygulanmasinda tutarliligin arttirimasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki
Degisiklikler‘in

ydrtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir,

Sirket, UMS 1 ve UMS 8'in uygulanmasinin finansal tablolari Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir,

26.  Onemii Muhasebe Politikalannin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan on &demeler (zerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir,

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belirli bir ylzde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir,

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temett(i alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar —
Finansal varlikiar ‘gercede uygun deger farki kar Veya zarara yansitilan finansal varliklar’” gercede uyguﬁd\eﬁ@er farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal varliklar' olarak sinifta

Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ik kayda alma sirasindabelifenimeltedi

ik
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

b. Finansal Araglar
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagrtimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amactyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak ediniimemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir, Bir
finansal varlik kisa vadede elden gikarimasi amaclyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandinilr, Finansal
riske kars! etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Griinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinflandirilir, ligili finansal varliklar, gergede
uygun degerleri ile gésterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 8lciilen finansal varliklar

Sirket'in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya beliflenebilir bir édeme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir,

Itfa edilmis maliyetiile Olgtilen finansal varliklar, etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disukligu
tutari disClerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ozkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflandinilir ve gercege uygun degeriyle gosterilir, Bu kategoride siniflandiriian
borglanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutars haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zarariar diger kapsamii gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir,
Yatinmin elden gikariimasi ya da deger disdkligtine ugramasi durumunda, finansal varlikiar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirimaktadir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faktoring Alacaklar ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergede uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. llk kayit
tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti (izerinden gosterimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitll degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'e uygun olarak ¢zel
karsilik ve serbest karsilik ayrimaktadr.

Finansal Varliklarda Deger DistiklGgu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dsikligiine ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen

Faktoring alacaklar haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger dUs(klGgd dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
dustldr. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar kargilik hesabindan diistilerek silinir, Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzet; (Devami)

b. Finansal Araglar (Devanu)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir,

Trev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki dedisimlere bagl olan finansal risklere maruz brakir,
Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagjli kur ve faiz oran dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri le muhasebelestiriimektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmas igin tim gereken kosullar yerine getiriimedigi icin alim satim
amagli olarak muhasebelestirimekte ve séz konusu araglar dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iligkilendirilmektedir,

Finansal Yiikiml{iltikler

Sirket'in finansal yikimliilikler ve Ozkaynak araglari, soOzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yukimitligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tlim borclan distildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme dzkaynaga dayall finansal aractir, Belirli finansal ylkimliltikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliilikler veya tlirev finansal
yUkamldlikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Y Ukamiilikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimilikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degderlenir,

Gergede uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimlilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
duzeltiimis maliyet dederlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deder kayiplan distilerek yansitilir,

Amortisman, maddi varliklarin diizeltimis degerleri izerinden faydall Smiireri izerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
ayriimaktadir, S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Smiirleri agagida belirtiimistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaglar 5-15
Binalar 50
Makine, Tesis ve cihazlar 4-10
Tagitlar 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucy Olusan kar veya zarar, diizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan tutarlanin karsilastirimasi
ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilr,

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Urlin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varlidin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek icin katlaniimadikiarindan, variikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir,

d.  Maddi Olmayan Duran Varliklar ve jtfa Paylan

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

sonraki tutariyla gosterilirler,
Bilgisayar Yazilimi

Satinalinan bilgisayar yazilimlar, satin alim sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler (izerinden aktiflestirilir. Stz konusy maliyetler, faydali Smiirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistimek ve siirdirmekle iligkili maliyetler, olustuklar dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. K_ontrolij Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 0zgui yazilim rlinleri ile direk iliskilendirilebilen

ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin (izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyeflerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
e Varliklarda Deger diisiikliigii

ltfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazaniimasinin mumk(in olmadigi durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde
deger dlisUkIigu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiklugu karsilig

blylk olanidir. Deger dustikligindn degerlendirimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarimin oldudu en distik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger distikltigtine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dustikliginin olasi iptali igin gdzden gecirilir.

f. Sermaye Artislan

Mevecut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal dederleri (izerinden
muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tlrkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten c¢ikarima
durumunda édenmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standard: (*UMS 19") uyarinca s6z
konusu tirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir,

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat: yUkamldliga, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikimiiliik tutarlarinin net bugtinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsaml| gelir altinda muhasebelestirimektedir,

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimliilikler

Gegmis olaylardan kaynakianan meveut bir yikimldligin bulunmasi, yUkamliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiiktmilik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas! durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak aynilan tutar, yukimlidilige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUkimlGiligiin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir,

Karsifigin, mevcut yUkimldligtin karsilanmas igin gerekli tahmini nakit akimlarin, kullanarak dlglilmesi durumunda s¢z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine esittir.

i Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedimektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

A Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirketn faaliyet sonuglar ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir,

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 201 7tarinli kur bilgileri asagidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL/GBP
31 Aralik 2018 2 5,2609 6,0280 6,6528
31 Aralik 2017 : 3,7719 4,5155 5,0803

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmas sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve ylkimlGlikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise ali kurlari kullanilarak Tirk Lirasi'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagttiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénilk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

L Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara lliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

m.  Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmig vergi giderinin toplamindan olusur, Cari yil vergi ylkimldligd, donem karinin vergiye
tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttu§undan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

Sirket'in cari vergi ylkimldligu bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli élgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yikimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas; sartiyla hesaplanmaktadir,

serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmas me
Eem tilcari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen ver iliigu Veya varii

esaplanmaz, ] .
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikimllikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
surefiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigdi élgide,
ertelenen vergi varliginin kayiti degeri azaltilir.

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varlikian ve yukimlditikleri varliklarin gerceklesecedi veya yiikimliliklerin yering getirildi§i dénemde gegerli
olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya 6nemli olclide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklars ve ytktmliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da ylkiimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yUkumltlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimiiliiklerini mahsup etme file ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylkiimldl{iklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda ya da Sirketiin cari vergi varlik ve ylkimlliklerini net bir esasa bagli bir sekilde Gdeme niyetinin olmas durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir, Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varik, yikimllik ve
sarta bagi borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi

géz 6niinde bulundurulur.
p. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme lligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandiriarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin faktoring faaliyetlerinden kaynakianan nakit akimiarini gosterir. Yatinm

faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetierinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin geri
Gdemelerini gésterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

r.  lligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere bagldir:

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas; (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakiiklar dahil olmak Uzere);

(ii) Sirket Gzerinde Gnemli etkisinin oimasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

¢) Tarafin, Sirket'in ortak girisimei oldugu bir i ortakligi olmast:

d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Uyesi olmasi;

(e) Tarefin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak 6nemi oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmas!, gerekir.

(
(
(

lliskili tarafiarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagl ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iliskili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardir,

s. Béliimlere Gére Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi gnlgsllabilmesi, risk ve gefirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar

t. Devlet Tesvik ve Yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (izere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin isletme tarafindan yerine gefirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence
olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir

glvence olugmasi durumunda deviet tesviki olarak kabul edilir, Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tegvik veya yardim bulunmamaktadir,
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3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gdre
raporlamamistir,

6.  NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE BANKALAR

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Nakit kasasi a - 1 &
Vadesiz mevduat 17476 - 293 -
Vadeli mevduat 1.800 - - -
19.276 - 294

Sirket'in Fibabanka A.$. Asya Kurumsal subedeki vadesiz hesabinda 164 TL blokesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 - Yoktur).

Gegmis donem raporunda akiif hesaplarda yer alan “Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi” ve Bankalar kalemleri bu

dénem hem cari dénemde hem de ge¢mis dénemde olmak (izere “Finansal Varliklar" altinda “Nakit ve Nakit Benzerleri”
kaleminde gosterilmistir. (Not 2.4)
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7. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31.12,2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler AS. 27.500 - - 2

Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. - - 51.526 -
27.500 - 51.526

sirket; 31.12.2018 tarihinde yapmis oldugu hisse devir sozlesmesine istinaden; Ziifikarlar Holding A.$.'den Zillkikarlar Kimyevi
Maddeler A.S.'ye ait toplam 58.947 adet hisseyi 27.500 TL bedelle devralmistrr. Yine ayni sézlesmede Sirket, biinyesindeki
6.125 adet Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. hisselerini 55.000 TL bedelle Zilifikarlar Holding A.S.'ye devretmistir. Gegmis dénem
raporunda “Satiimaya Hazir Finansal Varlik” olarak gosterilen Turkuaz Petrol Uriinleri AS. Hisseleri, karsilastirilabilirlik ve 6ziin
onceligi ilkeleri adina yeniden siniflandinimis ve “Satis Amagli Elde Tutulan Varliklar

8. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

9. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),

10.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORCLARI

a. Faktoring Alacaklan

31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Iskontolu faktoring alacaklar 251,584 - 320.093 -

Diger faktoring alacaklary 6.596 - 68.153 -

Faktoring alacaklarindan kazanimamis faiz gelirleri () (16.107) - (12.824) -
242,073 - 375.422
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilim;

1aya 3aya 3ay1yl 1yi5yil
31.12.2018 kadar kadar arasi arasi Toplam
Faktoring alacakiari 158 26539 211.672 3.704 242,073

1aya 3aya 3ay1yl 1yi5yi
31.12.2017 kadar kadar i arasi Toplam
Faktoring alacaklari 64.281 130.293 180.848 - 375422

Faktoring alacaklarinin sekitrel dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2017
Sektor Tutar ('000)  Yiizde% Tutar ('000) Yiizde %
Dayanikii tiiketim mallari 54.399 2247% 7.354 1,96%
Tekstil 22,592 9,33% 49,799 13,26%
Kimya ve ilag 21.033 8,69% 15.109 4,02%
Kauguk ve plastik driinleri sanayi 19.855 8,20% 9.663 2,57%
Demir, gelik, kdmiir, petrol,diger 19.287 7.97% 48.020 12,79%
Hazir giyim 15.227 6,29% 3.365 0,90%
Ticaret 13.868 5,73% 22,994 6,12%
Makine ve teghizat sanayi 11.858 4,90% 23.356 6,22%
Tarim 9.444 3,90% 8.263 2,20%
Kirtasiye malz., 8.633 3,57% 4.566 1,22%
Muteahhitlik islemleri 6.966 2,88% 13.207 3,52%
Finansal aracilik 6.535 2,70% 97.144 25,88%
Otomotiv 5.833 241% 1.785 0,48%
Bilgisayar, fotokopi mak., faks 5.371 2,22% 1.064 0,28%
Gida 4,398 1,82% 7.254 1,93%
Turizm 4102 1,69% 19.684 5,24%
Diger 3.901 1,61% 13 0,00%
Karayolu yiik tasimacilig 3.075 1,27% 5451 1,45%
Kereste ve diger orman (irtinleri 2.508 1,04% 4,226 1,13%
Cimento 1413 0,58% 9.534 2,54%
Deri ve deri Girtinleri 1.313 0,54% 2.654 0,71%
Elektrik malz, 359 0,15% 11.633 3,10%
Saglik 102 0,04% 5.670 1,51%
Boya - 0,00% 3.046 0,81%
Kozmetik iriin o 0,00% 447 0,12%
TV,Sinema - 0,00% 121 0,03%
A e

242073 100% 375.422 100%
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras| (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI (Devami)
b. Faktoring Borglan

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay! asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Faktoring borglari 1.760 - 732 -
1.760 - 732 -

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring msterileri hesabina yatinimamis tutarlar
ifade etmektedir.

11. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),

12. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR | BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

27



funda.akbas
Dörtgen


AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

13. DIGER AKTIFLER | YOKUMLOLUKLER

a) Diger Aktifler

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Msterilerden BSMV alacag 952 - 796 -
Gelecek yillara ait giderler 150 - 417 -
Dava ve mahkeme avanslari 68 - - -
liskili tarafiardan alacaklar (Not 38.1) 23430 - - -
Diger 112 - 239 -
24,712 - 1.452

Gegmis donem raporunda aktif hesaplarda yer alan ‘Diger Alacakiar’ ve *Pesin Odenmis Giderler” kalemleri bu dénem hem cari
d6nemde hem de gegmis dénemde olmak (izere ‘Diger Aktifler” kaleminde gosterilmistir.(Not 2.4)

b) Diger Yiikimliiliikler

31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP
Ortaklara borglar (Not 38.2) 50 - 2.640 -
liskil taraflara borglar (Not 38.2) 1.484 - 638 -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 44 - 235 -
Odenecek gelir vergisi 64 - 49 -
Odenecek BSMV 316 - 383 -
Odenecek damga vergisi ) - 2 -
Odenecek KDV - - 162 -
Odenecek SGK primleri 58 = 100 -
Personele borglar 35 - - -

2,053 N 4.209

G_t_ag[ni;dénem raporunda pasif hesaplarda yer alan ‘Diger Yabanci Kaynaklar’, ‘Diger Borglar' ve “Odenecek Vergi ve
YUkimldlikler' kalemleri bu dénem hem cari donemde hem de gegmis dénemde olmak tzere “Diger Ykimliikler" kaleminde
gbsterilmistir. (Not 2.4)
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14. TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dadilimi asagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 22405 - 17.638 -
Ozel karsilikiar (-) (19.050) - (15.626) -
Takipteki alacaklar, net 3.355 - 2.012 -
31.12.2018 31.12.2017

Toplam Toplam
takipteki  Ayrilmig takipteki ~ Ayrilmig
faktoring  karsilik faktoring karsilik

alacag alacag
Vadesi 1-3 ay gegen i - P -
Vadesi 3-6 ay gegen 2.720 (671) 1.000 (514)
Vadesi 6-12 ay gecen 256 (128) 3.163 (1.637)
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 19429  (18.251) 13.475 (13.475)
22.405  (19.050) 17.638  (15.626)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari kargiligi hareketleri asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

Agilis bakiyesi, 1 Ocak (15.626) (13.886)
Dénem gideri (3.424) (2.342)
Iptal edilen karsiliklar =3 602
Kapanig bakiyesi (19.050) (15.626)

15. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YOKUMLOLUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

16. ITFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

17. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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18. I§ ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

19. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur,)

20. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketieri asagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Tiirij 31.12.2017 Girigler Cikiglar 31.12.2018
Bliro Makinalari 228 42 - 270
Mobilya Mefrugat 5 - - 5
Tasitlar 32 - - 32
Ozel maliyetler 93 - - 93
TOPLAM 358 42 - 400

Birikmis Amortisman

Biro Makinalar 207 13 - 220
Mobilya Mefrugat 5 - - 5
Tasitlar 11 7 - 18
Ozel maliyetler 9 17 s 26
TOPLAM 232 37 - 269
NET DEFTER DEGERI 126 131
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21. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Tiirii 31.12.2017 Girigler Ciluglar 31.12.2018
Gayrimaddi Haklar 160 65 - 225
TOPLAM 160 65 225
Birikmig Amortisman

Gayrimaddi Haklar N 25 - 116
TOPLAM 91 25 116
NET DEFTER DEGERI 69 109
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2018 yili igin %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edimeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnas|, yatirim indirimi istisnas| vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir,
Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun"), kazanglanni bilango esasina gére tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
Gngdrmektedir. Anilan yasa hikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmes; igin son 36 aylik kimilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmas! gerekmektedir, 2008,
2009 ve 2010 yillari icin s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi yapllmamistir,

Tlrkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir, Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

sirketler Uger aylik mali karlari {izerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 (nci

tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecefi gibi deviete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumiara yonelik birgok istisna bulunmaktadir, Bu istisnalar agagida agiklanmigtir:

Yurtigi Istirak Kazanglar [stisnas;:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakiiklars hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi (Devam)
Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirkeflerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar, paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

Yurtdig: [stirak Kazanglar Istisnas;

Kanuni ve is merkezi Trkiye'de bulunmayan anonim veya limited girket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamii olarak en az bir yll stireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu dlke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikil tagiyan ve elde
edildigi vergilendime dénemine liskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verimesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
eftikleri istirak kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazane Istisnas:

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakk, kurucu senedi ve intifa
senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75' kurumlar vergisinden istisnadir. [stisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmas; ve 5 yil siire ile isletmeden cekimemesi gerekmektedir, Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Ttirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler, Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
gisi be (

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatiamast ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla y(riirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iligkinin bulunmamas durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici k
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yap
sekilde bir rapor hazirlayacaklardr,
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22. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varli§i / borcunun detay
asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Kurumlar vergisi (631) - 198 -

Gegici vergi - - 2 -
Cari donem vergi varhigi / (borcu) (631) - 200

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yiikimiGliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararas; Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degeriendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir,

Gelecek dénemlerde gerceklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden ylkamlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimllikleri igin uygulanacak oran % 20'dir,

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikimldliiklerinin ytirrlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici ; ;
Farklar Ertelenmis Vergi
31.Ara.18 31.Ara.17 31.Ara.18  31.Ara.17
Ertelenen vergi varliklan:
Kidem tazminati karsiligs (152) (80) 30 16
Personel izin karsiligi (62) (27) 13 5
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman - (18) - 4
Ertelenen vergi varliklan toplami (214) (125) 43 25
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Kredi ve tahvillerdeki etkin faiz etkisi - 690 - (138)
Matrah artirimi - 47 - (9)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplam; - 737 - (147)
Ertelenen vergi varlikian, net (214) 612 (122)
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri

31.12.2018 31.12.2017

1 Ocak, agilis bakiyesi (122) 16
Ertelenmis vergi (gider) / geliri 163 1
Ozkaynaklarda siniflandirilan 2 (139)
Kapanis bakiyesi 43 (122)

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida Ozetlenmistir:

01 Ocak-31 Aralik

01 Ocak-31 Aralik

2018 2017

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (1.155) (778)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 163 (139)
(992) (917)

23. DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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24. ALINAN KREDILER

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Yurt iginden kullanilan krediler 249.356 - 298.336 -
Yurt digindan kullanilan krediler - - 15.250 -
Faiz tahakkuku 650 - 4,877 -
250.006 - 318.463
25. HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Ihrag edilen menkul kiymetier - - 46.000 -~
Tahviller - - 46.000 -
Bonolar - - - -
Ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar - - - -
Tahviller - - - -
Bonolar 2 s - o
46.000

31 Aralik 2018 itibariyla:

sirket 29.01.2018 tarihinde Oyak Yatinm Menkul Degerler A$. araciligiyla 175 giin vadeli %1 6,25 yillik basit faiz oranli
13.000.000 TL tutarinda iskontoly tahvil ihraci gereklestimistir. Yine Sirket 29.03.2018 tarihinde Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S. araciligiyla 175 giin vadeli %16,35 yillik basit faiz oranli 18.000.000 TL tutarinda iskontolu tahvil ihrac
gerceklestirmistir, Ayrica 02.01.2018 tarihinde 819.859,98 TL 01.02.2018 tarihinde 542.262,48 TL , 02.04.2018 tarihinde

31 Aralik 2017 itibariyla;

Sirket 03.08.2017 tarihinde sirasiyla 12.500.000 TL ve 12.500.000 TL, 02.10.2017 tarihinde 20.000.000 TL olmak (zere
toplamda 45,000.000 TL tahvil ihrag etmistir. Sirasiyla 175 gun, 364 giin ve 364 giin vadeli tahvilleri niteliki yatinmeilara Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla ihrag etmistir, 12.500.000 TL'lik 175 glin vadeli tahvil, iskontolu ihrag % 15,75 basit
faiz ile; 12.500.000 TL'lik 364 gtin vadeli tahvil degisken faizli gosterge kiymet % 5 ek getiri ile; 20.000.000 TL'lik 364 giin vadeli
tahvil ise degisken faiz-gsterge kiymet % 4,85 ek getiri ile ihrag edilmistir. 12,500,000 TL'lik tahvilin kupon Gdeme tarihi vade
terihi olan 25.01,2018; 12,500,000 TL'lik tahvilin kupon deme tarihleri sirastyla 01.11.2017, 01.02.2017, 03.05.2018,
02.08.2018; 20.000.000 TLlik tahvilin kupon 6deme tarihleri sirasiyla 02.01.2018, 02.04.2018, 02.07.201 8,107.10:2018'dir
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26. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Kidem tazminati karsilig 152 - 80 -

Izin karsiligi 62 - 27 -
214 - 107

Calisan Haklar Yiikdimliiliigii Karsiligi

Kidem Tazminat Karsili

Yurdrlkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatiarinin ddenmes; yUkimldligl vardir, Ayrica, halen ylrirlikte bulunan 506
saylli Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hikmii geregince kidem tezminatini alarak isten ayriima hakk kazananlara da yasal kidem tazminatlarin; ddeme
yUk(mIGiigl bulunmaktadr.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminatl, yillik tam olarak 9.434,42 TL (31 Aralik 2017: Tam olarak 4.73248TL)
tavanina tabidir,

Kidem tazminaty yukimlGligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiktimiiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edimes; yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirket'in ydkimldliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtiriimesini éngbriir, Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir;

Ana varsayim, her hizmet ylli icin olan azami yiikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhteme! yikdmliiliigiingn buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 15,50 enflasyon (31 Aralik 2017: % 9,50) ve % 18,50 iskonto oran (31 Aralik 2017: % 13,40) varsayimlarina gére
yaklastk % 2,60 (31 Aralik 2017: % 3,56) olarak elde edilen regl iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. By

hesaplamada ortaya ¢lkan yiikimliilik Gzerinden istede bagl isten ayrimalar neticesinde Gdenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmstrr,

Kidem tazminat karsiligi hareketleri: 31.12.2018 31.12.2017
1.0ca 80 48
Hizmet maliyeti 195 36
Faiz maliyeti 3 4
Aktleryal fark (136) 4
Qdenen tazminatlar 10 (12)
Ddnem sonu 152 80

27. SERMAYE BENZERI KREDILER

o

\

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras) (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

28. OZKAYNAKLAR
32.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in gikartilmig 0denmis sermayesi 59.663 TL olup beheri 1 TL olan 59.663.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik 2017:
50.000 TL /50.000.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2017

% Tutan % Tutar

Isfendiyar Ziilfikari 10,27% 6.125 1027% 5133
Ziilfikarlar Holding AS. 89,31% 53.286 8931%  44.656
Ziilfikariar Kimyevi Maddeler AS. 0,22% 129 0,22% 108
Seyda Zilfikari 0,12% 74 0,12% 62
Sehnaz H. Ziilfikari 0,08% 49 0,08% 41
Mustafa Bayram <1% <1 <1% <1
100,00% 59.663 100,00%  50.000

Sirketin 05 Aralik 2018 tarihinde gerceklestirdigi olaganiistii genel kurul da; 2017 yili Sirket karinin pay sahiplerine
dagitiimayarak sermayeye ilave edilmesine, 50.000 TL olan Sirket sermayesinin 9.663 TL daha artirilarak 59.663 TL'ye
cikarilmasina, artirilan sermayenin tamaminin sirketin gegmis yil karlarindan artiriimas oy birligi ile kabul edilmis ve sermaye
arttinmi gergeklesmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

28.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

28.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31122018 31.12.2017

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya 44 35
Giderler (44) (39)

(44) (35)

Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler; Tanimlanmis fayda planlarinin
birikmis yeniden dlctim kazanclari/kayiplarindan ve by kazang/kayiplarin vergi etkisinden olusmaktadir.

28.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras; (1000 TL) olarak ifade edilmistir)

28. OZKAYNAKLAR (Devami)

28.4. Kar Yedekleri

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Yasal yedekler 1.807 - 1.299 -
Statii yedekleri 33 33 -
1.840 1.332
28.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Gegmis yillar kari /(zarari) - - 7.157 -
7.157

29. FAKTORING GELIRLERi
01 Ocak-31 Aralik 2018

01 Ocak-31 Aralik 2017

Faiz gelirleri 75.276 64.105
Ucret ve komisyon gelirieri 9.680 7.153
84.956 71.258

30. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak - 31 Aralik 2017 - Yoktur.)
31. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras; (1000 TL) olarak ifade edilmistir)

32. FINANSMAN GIDERLER]

01 Ocak-31 Aralik 2018

01 Ocak-31 Aralik 2017

Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtici) (62.582) (44.335)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdigi) (3.166) (2.630)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (8.313) (10.750)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (756) -
Ucret ve komisyon giderleri (1.359) (1.333)

(76.176) (59.048)

33. ESAS FAALIYET GIDERLER]

01 Ocak-31 Aralik 2018

01 Ocak-31 Aralik 2017

Personel giderleri (3.045) (2.380)
Kidem tazminati karsiligi gideri (97) (28)
Diger (87) =
Genel isletme giderleri (4.007) (3.824)
Holding gider katilim (2.208) -
Ofis kira ve aidat giderleri (107) (35)
Denetim ve danigmaniik giderleri (317) (2.293)
Vergi ve harglar (213) (150)
Arag giderleri (296) (253)
Banka masraflan (406) (556)
Haberlegme giderferi (22) (21)
Ozel giivenlik giderleri - (48)
Sigorta giderleri (7) (6)
Amortisman ve itfa paylan (62) (35)
Seyahat giderleri (14) -
Kirtasiye giderleri (21) (22)
Ofis giderleri (53) (55)
Bilgi iglem giderleri (204) (201)
Diger (75) (149)
(7.238) (6.232)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

34. DIGER FAALIYET GELIRLERI

01 Ocak-31 Aralik 2018 01 Ocak-31 Aralik 2017

Kambiyo islemleri kar| 201 90
Bankalardan elde edilen faiz geliri 259 59
Finansal varlik hisse devri kari 3474 -
Diger 476 632

4.410 781

35. TAKIPTEKI ALACAK KARSILIGI

01 Ocak-31 Aralik 2018 01 Ocak-31 Aralik 2017

Faktoring alacaklari ézel karsilik gideri

(3.689) (2.342)

(3.689) (2.342)

36. DIGER FAALIYET GIDERLER]

01 Ocak-31 Aralik 01 Ocak-31 Aralik

2018 2017

Kambiyo islemleri zarar| (197) (410)
Diger s (76)
(197) (486)

37. HISSE BASINA KAZANG

01 Ocak-31 Aralik 2018 01 Ocak-31 Aralik 2017

Donem basi itibariyla tedaviildeki

hisse senedi adedi toplami A 50.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri — -
Dénem sonu itibaryla tedaviildeki

hisse senedi adedi toplami e S
Tedavilldeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi S 000
Net kar / (zarar) (000 TL) 1.076 3.014

e e -7\\

Hisse bagina kar / (zarar) % 1,80% 6,00%
Hisse basina kar / (zarar) (L) 0,018TL o= 0,060 TL

Sirketin karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir,
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

38.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Zilfikarlar Holding A.S. 23430 -
Akga Kimyevi Maddeler AS. - 177
Berke Elektrik Uretim A.S, = 1.689
Toplam 23.430 1.866
38.2. lligkili Taraflara Borglar

lligkili Taraflardan Borglar 31.Ara.18 31.Ara17
Isfendiyar Ziilfikari 45 45
Sehnaz Zilfikari 4 4
Zilifikarlar Holding A.S. 121 2.591
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. - 600
TP Petrol Dagitim A.S. 1.320 -
Oz Turkuaz Sigorta Aracilik Ltd. Si. 40 38
Basil Petrol Ltd. Sti, 4 -
Toplam 1.534 3.278

42



funda.akbas
Dörtgen


AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

38.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

Fon Gider - " ;
Faiz  Kira Hisse .

Kullanmi  Yansitma .. Come Diger Toplam
Cari Ddnai (Gider) (Gider) Giderleri Gideri Alimlan
TP Petrol Dagitim A.S. - - 1.320 - - - 1.320
Zilfikarlar Holding A.S. 80.213 2.120 1.008 - 27500 24.562 135.403
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S, - 329 2718 38 - = 645
Oz Turkuaz Sigorta Aracilik Ltd. Si. - 2 - - - 2
Toplam 80.213 2451 2,606 38 27500 24.562 137.369

ke Gider Faiz Kira

B Kullanimi  Yansitma .. AP Diger Toplam
Gnceki Dnem (Gider)  (Gider) Ciderleri  Gideri
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. 228 235 38 47 - 548
Akga Kimyevi Maddeler Nakliyat Ticaret Ve 3 3
San. A.S. - - ) -
Oz Turkuaz Sigorta Aracilik Ltd. Sti. 35 - - - 3 38
Isfendiyar Ziilfikari 45 - - - 45
Zilfikarlar Holding A.S. 540 1.737 - - - 2.278
Toplam 849 1.972 40 47 3 2911
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Ttirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

38.4. lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

Faiz  Fon Kullandinm .
Cari Dénem Gelirleri (Geliry  Hisse Satislan  Toplam
Zilfikarlar Holding A.S. - - 55.000 95.000
Akca Kimyevi Maddeler A.S. 226 21.040 - 21.266
_Toplam 226 21.040 55.000 76.266
Faiz  Fon Kullandinm : o
Onceki Dénem Gelirleri (Gelir) Kira Gelirleri Toplam
Berke Elektrik Uretim A.S. 405 - 1 406
Akga Kimyevi Maddeler AS. 76 - - 76
Toplam 481 1 482

38.5. Ust Diizey Yéneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Ucret ve benzeri menfaatler (*)

496

1.438

496

1.438

(*) Ust diizey yénetime saglanan menfaatler yapilan maas édemelerinden olusmaktadr,
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. KOSULLU VARLIK VE YOKOMLOLOKLER
39.1. Bilango Dig1 Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, $irket'in faktoring alacaklarina kargilik alinan teminatiar asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Msteriden alinan ipotekler 5.800 - 5.000 -
5.800 - 5.000
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplar, 41,578 - 53.969 -
41.578 - 53.969

39.2.  Emanet Kiymetler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Musteri cekleri 285.367 17.971 436.930 14431
Musteri senetleri 12.716 1.351 13.329 264
298.083 19.322 450.259  14.695
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. KOSULLU VARLIK VE YOKOMLULUKLER (Devami)
39.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 22.405 TL alacaginin 19.050 TL'lik kism1 igin kanuni takip baglatmistr.,

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve ylriitdlen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatiar
dikkate alinarak, ilgili ydnetmelikler geregince karsiliklar ayrilmstrr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 17.638 TL alacaginin 15.626 TL'lik kismi icin kanuni takip baglatmistir.,

lligikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve ylrGtdlen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geredince karsiliklar ayrilmistrr,

40. TAAHHUTLER
Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2017 - Yoktur. )
41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri

Sirketin en énemli finansal araglar, faktoring faaliyetierinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en énemli amaci Sirket ana faaliyetini yiiritmek ve
Sirket'e finansman kaynag saglamaktr. Sirket'n finansal araglanindan kaynaklanan en Gnemli riskleri faiz orani riski, likidite

riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Y6netimi agagjida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
geligtirmektedir. .

Kredi Riski

Kredi riski, karsilik iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkGmIGlagind yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflaria yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iligkide bulundugu taraflarin gtivenilirigini stirekli degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tim misteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir, Ayrica
alacaklar siirekli takip edilerek Sirket'in stpheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir,
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI&i VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglar ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiirilmektedir.

Finansal varlik ve yiikimliiliklerin vadelerine gore kirlimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen stire dikkate
alinarak gésterilmistir,

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tirev olmayan finansal yikiimliliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistr,
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AKDENIZ FAKTORING ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belitimedikge Bin Tirk Liras: ('000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI&i VE DUZEYi (Devami)

Risk Yénetimi Amaglar ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yUkGmldiliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme 1-5yil 5
. | 3aydan kisa
. .| uyarinca nakit 312ay | arasi |yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri ikislar toplami 1 arasi (Il " u
(=I+1+111+1V) () W v
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 251.767 251.767 251.767
Alinan krediler 250.006 250.006 250.006
Faktoring borglari 1.760 1.760 1.760 -
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - -
Sozlesme 1-5yil 5
.. | 3 aydan kisa
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 312ay | arasi yildan
cikiglar toplami I arasi (Il) 1 uzun
(sHIHI+HY) 0 W1 w)
Tiirev Olmayan Finansal 2,053 2.053 2.053
Yiikiimliiliikler ' ' '
Diger borglar 2.053 2.053 2.053
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikimliiliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.
Sozlegme | 3 aydan kisa -5yl 5
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 9":{;12‘:; ;Iaa';tl :r a1 Szl E(Ilyl} arast }:Izc:;n
(=H+II+I141Y) () M1 )
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimiilikler 374.034 374.034 288.664| 85,370 -
Alinan krediler 324,353 324.353 274.838| 49.515
Faktoring borglar 732 732 -- 732
Ihrac edilen menkul kiymetler 48.949 48.949 13.826 35.123
Sdzlegme 3 aydan kisa 15wl 5
. .| uyarinca nakit 312a arasi ildan
Beklenen vadeler Defter Degeri gll}(’l;lar toplami | arasi “3'/) | sllzun
(=I+I+1I1+1V) M 1 qv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlalikler 3.513 3.513 3.513 -
Diger borglar 3.513 3.513 3.513
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHi i]’iBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI&i VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Pivasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir,

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Sirket, doviz cinsinden varlik ve ylktmldliklerinin yerel para birimine cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,

kur riskine maruz kalabilmektedir.. Sirket, kur riskini dviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir. Sirket 31 Aralik 2018
itibariyle déviz cinsinden varligi ya da yikimldligi bulunmamaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
Doviz cinsinden varlikiar 2 s
Déviz cinsinden yiikimitilikler ) - (271)
Net déviz pozisyonu - (271)
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELI&i VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglar ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2018

TL Kargiligi
(Raporlama ABD

para birimi) | Dolan Airo GRP

1. Faktoring Alacaklar| =4 - _ =
2a. Parasal Finansal VarliKiar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - = s -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2= - = %
3. Diger - - - -
4. Dnen Varliklar (1+2+3) = - -- 2
5. Faktoring Alacaklar| - — s s
Ba. Parasal Finansal Varliklar = = -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - = - -
7. Diger - - < -
8. Duran Varliklar (5+6+7) = - " -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2 - - &

10. Faktoring Borglar - = — -
11. Finansal Yikimldilikler -~ = - -
12a. Parasal Olan Diger Ytkiimliilikler = - - -
12b. Parasal Olmayan Dider Yik.ler = - s -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) = - 5 -
14. Ticari Borglar - " - -
15. Finansal Yiikimialikler i o o -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler e N < w
16 b. Parasal Olmayan Diger Yk ler s - - -
17. Uzun Vadeli Yiikamliiltikler (14+15+16) - = — -
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+1 7) = - e ~
19. Bilango Digi Tiirev Araclarin Net Varlik | (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
18a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tarey Uriinlerin Tutar - - = -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tarey Uriinlerin Tutar| - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik I(Yilkiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) - -~ - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varlik I (Yikimlilik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a- _ _ N _
10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan - = - T
24. Déviz Yiikiimldliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan - e = -
25 |hracat - s - =
L 26. ithalat
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2017
TL Karsilign
(Raporiama ABD Dolan Avro GBP
para birimi)

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklar

Ba. Parasal Finansal Varliklar

Bb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+647)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Ykiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yakimltlokler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y ikimitlikler

16 a. Parasal Olan Diger YikimlGlukler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik | (Yikiimliilik)
Pozisyonu {19a-19b)

192 Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Turev
Urlinlerin Tutary

19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 Ddviz Cinsinden Tiirev
Urlinlerin Tutarn

20. Net Yabanci Para Varlik I(YukiimIaliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(271)

21, Parasal Kalemler Net Yabang Para Varlik |
(Yukdmliiliik) Pozisyonuy (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(271)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24, Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

25. ihracat

26. Ithalat
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras| (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu

dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asa| veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski dénemsel olarak dlgtiimektedir.

Kur riski, ddviz cinsinden yiikimliiliik ve variiklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir, Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dévize duyarli varlik ve yUkimliklerde meydana gelebilecek degisimler goz oniinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda meveut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev diriin ve islem hacmi belilenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisi,
kapall olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tirev islemlere bagvurmaktadir,

Sirket'in kur riskine d uyarli finansal varliklar déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), doviz cinsinden faktoring
alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir, Kur riskine duyarli finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2018 31.12.2017
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD § 5,2609 5,3141 3,7719 3.7754
AVRO € 6,0280 6,0263 45155 4.6561
GBP 6,6528 6,9272 50803  5.2931
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iIiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Ttirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI&I VE DUZEYi] (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Faiz Qrani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklar, faize duyarli finansal borglar ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borclandir,

Sirketin alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yénetim alacak ve borclarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azaliglarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapiimasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

% TL  ABD$ AVRO GBP L A?” AVRO GBP

Varliklar

Banka mevduatlari - i 2 -
Alim satim amagli finansal varliklar - - = - .
Faktoring alacaklari 29,60 - - - 16,41

Yiikiimliiliikler
Krediler 30,40 - = - 2238 - 540 -
Faktoring borglari - - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 19,23 - - - 17,28
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Ttirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE DUZEYI (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi {Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2018 31.12.2017
Sabit faizli finansal araglar (9.693) 56.227
Alim satim amagli finansal varliklar - =
Faktoring alacaklari 242.073 375.422
Alinan krediler (-) (250.008) (318.483)
Faktoring borglari (-) (1.760) (732)
Degisken faizli finansal araglar 1.800 (46.000)
Vadeli banka mevduaty 1.800 -
Alinan krediler (-) - -
Irag edilen menkul kiymetler () - (46.000)

Sermaye Riski Yonetimi Politikalan ve Prosediirleri

sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantil olarak hizmet ve lr(inlerin fiyatiandirimasi suretiyle Sirket'in faaliyetierinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini slird(iriimesidir,

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net boreun toplanmasiyla hesaplanrr.

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borglar 254.664 369.633
Nakit ve nakit benzerleri (19.276) (294)
Net borg 235.388 369.339
Toplam 6zsermaye 62.535 61.468
Borg /6zsermaye orani 3,76 6,01

Sirket'in sermaye yénetiminin birincil amacl, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, gicll kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir., Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s13inda, sermaye

yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politike ya darstireg degisikligi
yapiimamistir. (31 Aralik 2017 - Yoktur,) { /
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Liras (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

42, FfNANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulasilabilen meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yt’mtemleri.nr'
kullanarak belirlemistir, Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir,

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olmayabilir,
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullanimistir;

Finansal Varliklar -- Yabang para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrimis olmasindan dolay, rayic degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler — Yabangy para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmas| sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yiikimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir,

43. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yénetim Kurulu 14.01.2019 tarihinde aldiklari 118 numarali kararla 59.663 TL olan mevcut sermaye tutarini 40.337 TL
arttirarak 100.000 TL'ye gikarilmasina karar vermistir. Rapor tarihi itibariyla sermaye artisi henliz gergeklesmemistir.

Sirket Yénetim Kurulu 25.01.2019 tarihinde aldiklari 119 numarali kararla Grup sirketlerinden Akga Kimyevi Maddeler A.S.'deki

beheri 1 TL olan 7.200 TL nominal bedelli 7.200 adet hisse senedini 62,500 TL bedelle Ziilfikarlar Holding A.S.'den devir
alinmasina karar vermistir,

Sirket Yonetim Kurulu 11.02.2019 tarihinde aldiklar 121 numarali kararla isletme sermayesine destek olmak i¢in gereken
borglanma ihtiyaglarinin kargilanmasina ydnelik 130.000 TL tutarina kadar bir veya birden fazla defada yurt icinde halka arz
edimeksizin nitelikli yatinmeilara satilacak sekilde borglanma araci ihrag etmesine, borglanma araclarinin vadesinin 48 ayi
asmayacak sekilde belirlenmesine, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu veya kupon ddemeli olarak ihrag edilmesine, faiz
oranlarinin degisken veya sabit faizli olarak belirlenmesine oy birligi ile karar verilmistir. Sirket, aldig1 karara istinaden 13.02.2019
tarihinde 3383 belge numarasi ile yapmis oldugu bagvurusunda yukarida belirtilen borglanma araci ihrag talebini Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) iletmigtir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

44, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI GLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.).
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