AKDENIZ FAKTORING
ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2016
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



AKDENIZ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

icindekiler Sayfa
Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu.
Nazim Hesaplar Tablosu.
Kar veya Zarar Tablosu..

DiZer KapSamlt GEIE TADIOSU. ........cuiuiiriitiitirteteit ettt bbb stk s et b s b es £ eb e 12 bbb 4244 b e R4 £ b b 2Rt eE b e b 2Rt e e e b eRdeE e b b e at e b b e b et ebebeseabe e e s e sbban 5
INAKIE AKLS TaDIOSU. .. oottt ettt et e ettt e ettt e e e e e e e e e e e et 6
OZKayNaK DEFISIM TADIOSU. ... ..eeittteeeeeeti e e e et e et e e e e et e e e e e e e et 7
KAT DAGIEIM TADIOSU. .....v ettt etttk etk b st b s eh ek b et 4 b8 £ ee s bR 8 £ 4E e b2 R £ e £ eh e R e e b b e R £ b e b e Ren b b e b e e b ke Re b b e b e ne b b e b e ne b b e bt e e st et enbeneanan 8
Finansal Tablolara [iSKin AGIKIAYICT NOLIAT.........c..cvvuiuciecierreieeeseesessessestess e sse e s st st s s s ss s s s s sessessesses b st s bbb s s s st essent e ssessebaess st st ensansnen 9-48
1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU 9
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR 9
3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLIiTIKALARI 13
4 NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 21
5 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR 21
6 BANKALAR 21
7 TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 21
8 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET) 21
9 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI 22
10 FINANSMAN KREDIiLERi 23
11 KiRALAMA iSLEMLERi 23
12 DIGER ALACAKLAR 23
13 TAKIPTEKi ALACAKLAR 23
14 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 24
15 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR 24
16 BAGLI ORTAKLIKLAR (NET) 24
17 ISTIRAKLER (NET) 24
18 i$ ORTAKLIKLARI (NET), 25
19 MADDi DURAN VARLIKLAR (NET) 25
20 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 26
21 ERTELENMIS VERGI VARLIGI/ YUKUMLULUGU 26
22 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR 28
23 PESIN ODENMIS GIDERLER 28
24 CARi DONEM VERGI VARLIGI 28
25 DIGER AKTIFLER 29
26 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 29
27 ALINAN KREDILER 29
28 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 29
29 DIGER BORCLAR 30
30 DIGER YABANCI KAYNAKLAR 30
31 RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 30
32 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 30
33 BORC VE GIDER KARSILIKLARI 31
34 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (NET) 31
35 SERMAYE BENZERi KREDILER 32
36 OZKAYNAKLAR 32
37 ESAS FAALIYET GELIRLERi 33
38 ESAS FAALIYET GIDERLERI 33
39 DIGER FAALIYET GELIiRLERI 33
40 FINANSMAN GiDERLERi 34
41 TAKIiPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR 34
42 DIGER FAALIYET GiDERLERI 34
43 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI 34
44 PAY BASINA KAR / (ZARAR) 35
45 ILISKILi TARAFLAR 35
46 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 36
47 TAAHHUTLER 37
48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi 37
49 FINANSAL ARACLAR 47
50 BILANCO TARiIHINDEN SONRAKI OLAYLAR 48

51 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR 48




Finansal Tablolara iliskin
Bagimsiz Denetci Raporu

Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;

Akdeniz Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan
aciklamalara ve mevzuat diizenlemelerde yer almayan konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerine
gore BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
onemli yanhishk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak vyiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetim, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi1 ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci
tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira
isletme yonetimi tarafindan Kkullanmilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Akdeniz Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmi BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak
- 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. Hakki Dede
Sorumlu Denetgi

istanbul, 28.02.2017



AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tiim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegcmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
AKTiF KALEMLER 31.12.2016 31.12.2015
Notlar TP YP_ Toplam TP YP  Toplam
1 NAKIT, NAKIiT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 4 1 - 1 - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5 - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 6 329 - 329 320 - 320
[\ TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 7 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 9 401.746 - 401.746 | 294.037 - 294.037
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 322.519 - 322519 | 105.904 - 105.904
6.1.1  Yurtici 333.860 - 333.860 | 108.783 - 108.783
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (11.341) - (11.341) (2.879) - (2.879)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 79.227 - 79.227 188.133 - 188.133
621  Yurtici 79.227 - 79.227 | 188.133 - 188133
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VIL. FINANSMAN KREDILERi 10 - - - - - -
VIIl. KIRALAMA iSLEMLERI 11 - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 12 588 - 588 6.315 - 6.315
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 13 - - - - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 13.886 - 13.886 13.724 - 13.724
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (13.886) - (18.886) | (13.724) - (18.724)
XI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 14 - - - - - -
1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - B - - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 15 2.932 - 2.932 3.268 - 3.268
XI1l.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 16 - - - - - -
XIV.  ISTIRAKLER (Net) 17 51.526 - 51.526 37.571 - 37.571
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) 18 - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 19 44 - 44 76 - 76
XVII.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 20 35 - 35 12 - 12
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger - - - - - -
XVIIl. PESIN ODENMI$S GIDERLER 23 - - - 673 - 673
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 24 - - - 434 - 434
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 21 16 - 16 71 - 71
XXI.  DIGER AKTIiFLER 25 2.525 - 2.525 - - -
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE
XXII.  ILISKiN VARLIKLAR (Net) 22 - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 459.742 | -] 459742 | 342777 -] 342777

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AKDENIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tiim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31.12.2016 31.12.2015
Notlar TP YP Toplam TP YP  Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 26 - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 27 316.130 - 316.130 | 258.659 - 258.659
I1. FAKTORING BORCLARI 9 828 - 828 - - -
V. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 70.689 - 70.689 25.223 - 25.223
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 70.689 - 70.689 25.223 - 25.223
VI. MUHTELIF BORCLAR 29 12.419 - 12.419 1.198 - 1.198
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 30 - - - - - -

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
Vi YUKUMLULUKLER 31 - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 32 723 - 723 283 - 283
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 33 496 - 496 58 - 58
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsilig: 78 - 78 58 - 58
10.3 Diger Karsiliklar 418 - 418 - - -
XL ERTELENMI$ GELIRLER 23 - - - - - -
XII. CARi DONEM VERGI BORCU 24 - - - - - -
XIHI. ERTELENMIS VERGI BORCU 21 - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER 35 - - - - - -

ARA TOPLAM 401.285 - 401.285 | 285.421 - 285421
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 34 - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 36 58.457 - 58.457 57.356 - 57.356
16.1 Odenmis Sermaye 50.000 - 50.000 50.000 - 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
16.3 Gelirler veya Giderler (32) - (32) (19) - (19)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
16.4 veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 1.332 - 1.332 462 - 462
16.5.1 Yasal Yedekler 1.299 - 1.299 429 - 429
16.5.2 Statii Yedekleri 33 - 33 33 - 33
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 7.157 - 7.157 6.913 - 6.913
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 9 - 9 5.326 - 5.326
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 7.148 - 7.148 1.587 - 1.587

PASIF TOPLAMI 459742 [ -] 459742 | 342777 -] 342777

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Bagtmsg_z Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 31.12.2016 31.12.2015

TP YP TOPLAM TP YP  TOPLAM

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERIi 1.593 - 1.593 - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 197.888 - 197.888 | 143.217 - 143.217
1. ALINAN TEMINATLAR 46 5.000 - 5.000 27.000 - 27.000
V. VERILEN TEMINATLAR 46 29.377 - 29.377 1.315 - 1.315
V. TAAHHUTLER 47 - - - - . -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - B - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh islemler - - B - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - . - - _
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - B - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 46 469.959  9.586 479.545 | 324.290 18.412 342.702
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 703.817  9.586 713.403 | 495.822 18.412 514.234

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AKDENiZ FAKTORING ANONIM SiRKETI
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmig
Cari Dénem
01.01.2016 - 31.12.2016

Bagimsiz Denetimden Ge¢mig
Onceki Dénem
01.01.2015 - 31.12.2015

Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
L ESAS FAALIYET GELIiRLERI 37 58.006 - 58.006 51.627 - 51.627
FAKTORING GELIiRLERI 58.006 - 58.006 51.627 - 51.627
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 54.657 - 54.657 49.081 - 49.081
1.1.1 iskontolu 38.651 - 38.651 20.793 - 20.793
1.1.2 Diger 16.006 - 16.006 28.288 - 28.288
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.349 - 3.349 2.546 - 2.546
1.2.1 iskontolu 3.349 - 3.349 2.546 - 2.546
1.2.2 Diger - - - - - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - - - - B .
KIiRALAMA GELIRLERi - - - - - -
1L FINANSMAN GIiDERLERI (-) 40 (46.534) - (46.534) (41.163) - (41.163)
L BRUT K/Z (I+1T) 11.472 - 11.472 10.464 - 10.464
1v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 38 (3.866) - (3.866) (3.195) - (3.195)
4.1 Personel Giderleri (1.940) - (1.940) (1.550) - (1.550)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri - - - - - -
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - - - -
4.4 Genel isletme Giderleri (1.926) - (1.926) (1.645) - (1.645)
4.5 Diger- - - - - - -
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 39 3.571 - 3.571 3.635 - 3.635
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.161 - 1.161 59 - 59
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagcl Finansal Varliklardan - - - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - - - -
633 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 304 - 304 240 - 240
6.4 Temettii Gelirleri - - - - - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - - - - - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - - - - - -
6.52 Diger - - - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 1.864 - 1.864 433 - 433
6.7 Diger 242 - 242 2.903 - 2.903
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 41 162) - 162) (8.417) - (8.417)
VIIL DiGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 42 (1.976) - (1.976) 479 - @79
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV
Deger Diisme Gideri - - - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - - - - - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
8.2.2 Deger Diisiis Giderleri - - - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Diistis Gideri - - - - - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - - - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - - - - - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - - - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (1.923) - (1.923) (396) - (396)
8.5 Diger (53) - (53) (83) - (83)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 9.039 - 9.039 2.008 - 2.008
X. BiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - - - -
XIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 9.039 - 9.039 2.008 - 2.008
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 21,43 (1.891) - (1.891) (421) - 421)
13.1 Cari Vergi Karsilig (-) (1.832) - (1.832) (455) - (455)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - 34 - 34
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (59) - (59) - - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 7.148 - 7.148 1.587 - 1.587
XV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELiRLER - - - - - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - - - -
15.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Karlart - - - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklari Satig Zararlari - - - - - R
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - - - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - - - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligt - - - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - - - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 7.148 - 7.148 1.587 - 1.587
HiSSE BASINA KAZANC 44 0,000143 0,000143 0,000042 0,000042
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,000143 0,000143 0,000042 0,000042

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang




ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

AKDENIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELiR GIDER
KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem

Notlar 31.12.2016 31.12.2015

I DONEM KARI/ZARARI 7.148 1.587

1L DiGER KAPSAMLI GELiRLER 13) 16)

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 13) (16)

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -

2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar: - -

2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 33 (16) ®)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

2.1.4  Kapsamli Gelir Unsurlar1 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire

2.1.5 [liskin Vergiler 3 ®)

2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - (10)

2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3 2

2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -

2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya

222 Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma

224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli

225 Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin

2.2.6  Vergiler - -

2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

1I1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 7.135 1.571

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak

Birikmig Diger Kapsaml

Gelirler ve Giderler

Odenmis
Sermaye

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Gegmis
Dénem
Kér1 / (Zarari)

Donem Net
Kar veya Zarari

Toplam
Ozkaynak

Onceki Dénem
31.12.2015

Onceki Donem Sonu Bakiyesi
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
Yeni Bakiye (1+11)
Toplam Kapsamli Gelir
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirinu
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis
Donem Net Kari veya Zarari
Kar Dagitim
Dagitilan Temettii
Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger

Doénem Sonu Bakiyesi (III+1V+......4+XI+XII)

25.000

25.000

21.154
3.846

(11)

(1)
®

429

429

33

33

3.855

3.855

(3.846)

5.317

5.317

5.317

(3.730)

34.623

34.623

50.000

(19)

429

33

5.326

1.587

Cari Dénem
31.12.2016

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
Yeni Bakiye (1+11)
Toplam Kapsaml Gelir
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azalis
Donem Net Kar1 veya Zarari
Kér Dagitim
Dagitilan Temettii
Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger

Doénem Sonu Bakiyesi (III+1V+......+XI+XII)

50.000

50.000

(19)

(19)
(13)

429

429

870

870

33

33

5.326

5.326

(5.317)
(5.317)

1.587

1.587

7.148
(1.587)
(1.587)

7.148
(6.034)
(6.904)

870

50.000

(32)

1.299

33

7.148

58.457

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

1, Tanimlanmis fayda planlarmin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglary/kayiplarmi ifade eder.




AKDENIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI
NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis _ Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 31.12.2016 31.12.2015

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 9.039 10.366
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 37 54.657 49.081
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 40 (46.534) (37.632)
1.1.3 Kiralama Giderleri
114 Odenen Faizler
115 Alman Temettiiler
116 Alman Ucret ve Komisyonlar 37 3.349 2.546
1.1.7 Elde Edilen Diger Kazanglar 39 3.571
1.1.8 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
1.1.9 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 38 (1.911) (3.195)
1.1.10 Odenen Vergiler 38 (105) (434)
1111 Diger 38,41,42 (3.988)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigsim (33.002) (67.045)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 9,13 (107.709) (27.903)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig 4.309 (5.735)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 27 57.471
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) 9 828 (23.922)
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 12.099 (9.485)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (23.963) (56.679)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart 17 (13.955) (10.250)
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar1
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 47) (32)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 123 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 15 336 (3.268)
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
2.9 Diger - 107
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (13.543) (13.443)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 49.394
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari 28 45.466 21.154
3.4 Temettii Odemeleri (6.904) -
35 Sermaye Artisi - -
3.6 Diger (1.046) (320)
I1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 37.516 70.228
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 10 106
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 320 214
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 4 330 320

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AKDENIZ FAKTORING A.S.
KAR DAGITIM TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Bin Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

31.12.2016 31.12.2015
1 DONEM KARININ DAGITIMI (*)
11 DONEM KARI 9.039 2.008
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.891) (421)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.832) (455)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler (59) 34
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 7.148 1.587
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 7.148 1.587

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine

1.6.4  Kara [stirakli Tahvillere

1.6.,5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
17 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine

1.9.4  Kara [stirakli Tahvillere

1.9.5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
111  STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

113 DIGER YEDEKLER

114 OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine

2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere

2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

Iv. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

(*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyle Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz yapilmadigindan 2016 yili kar dagitim tablosunda sadece net

donem kart tutart belirtilmistir.

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gésterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Akdeniz Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”), Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'nin 10 Haziran 1993
tarihli onayindan gegen esas mukavelesinin Istanbul 2. Ticaret Mahkemesinin 1993/737 sayili karari ile 22
Haziran 1993/3303 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan edilerek faaliyetlerine baglamistir.
Sirket’in unvani 25 Temmuz 2013 tarihinde “Akdeniz Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir. Sirket’in ticari sicile
kayith adresi Bulgurlu Mah. Giirpinar Cad. No: 15/7 Uskiidar/istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini
agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ytiriitmektedir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahipleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pay Oram1 % Pay Tutar1 Pay Oram1 % Pay Tutar
Isfendiyar ZULFIKARI 10,27 5.133 10,27 5.133
Ziilfikarlar Holding A.S. 89,31 44.656 89,31 44.656
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith.Thr.ve Dep.A.S. <1 108 <1 108
Seyda ZULFIKARI <1 62 <1 62
Sehnaz H. ZULFIKARI <1 41 <1 41
Mustafa BAYRAM <1 - <1 -
Toplam 100,00 50.000 100,00 50.000

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 16 kisidir. (31 Aralik 2015 : 17)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolar, 24 Subat 2017 tarihli Yo6netim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve imzalanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, finansal tablolarint 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan
aciklamalara ve mevzuat diizenlemelerde yer almayan konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerine
gore “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama” mevzuatina uygun olarak diizenlenmektedir. Finansal
Tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilanlar haricinde tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

2.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
2.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK  tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasin1 gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.



AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gésterilmistir)

2.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni
zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net
tutarlar ile gosterilir.

2.5. Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.6. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.6.1 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina baglh
olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir
muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.6.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.

2.7. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi ilgili boliimlerde agiklanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
e Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (TMS 16 ve TMS 41 Degisiklikler)
Tastyict bitkiler 6lgme ve agiklama gereklilikleri igin TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” standart’inin
kapsamindan ¢ikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standart’min kapsamina alinmigtir. Bundan
dolay1 bir isletme tasiyict bitkileri maliyetten 6lgebilir. Fakat tasiyici bitkiler tizerindeki iiriinler TMS
41 “Tarmmsal Faaliyetler” standardi uyarinca gercege uygun degerlerinden satis maliyetleri diigiilmek
suretiyle 6l¢iilmeye devam edilecektir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamustir.

e Bireysel Finanasal Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 — Degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir.
Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamuistir.

e Yatirimcl isletmenin istirakine veya is ortakh@ina yaptig1 varhk satis1 veya katkis1 (TFRS 10,
TMS 28 — Degisiklikler)

Degisiklikler konsolidasyon ve 6zkaynak yontemi uygulamalarinin iliskisi ile ilgilidir. Degisikligin
finansal tablolar tlizerinde bir etkisi olmamustir.
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AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gésterilmistir)

e Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Muafiyetinin Uygulanmasi1 (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 —
Degisiklikler)

Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerinin konsolide edilmesine izin verilmektedir.
Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamustir.

e TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklik)

Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinda belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme
olusturan bir miigterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin TFRS 3’ te yer alan isletme birlesmesi
muhasebesine iligkin tiim ilkelerin uygulanmasini gerektirmektedir. Degisikligin Finansal tablolar
iizerinde herhangibir etkisi olmamuistir.

e Aciklama Insiyatifi (TMS 1 — Degisiklikler)

TMS 1’ de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

e TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga
Kavusturulmasi1 (Degisiklik)

Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
onemli dl¢giide sinirlandirmigtir. Degisikligin Finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamustir.
Yillik ivilestirmeler - 2012—2014 Dénemi

e TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir. Degisikligin
finansal tablolar lizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

e TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” (Degisiklik)

Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
Degisikligin finansal tablolar lizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

e TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bolimde’ agiklanmasina aciklik getirmektedir.
Degisikligin finansal tablolar lizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

e TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu iilkede degil borcun tagindigi
para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde
herhangibir etkisi olmamustir.

e TFRS 14 Diizenlemeye Dayali1 Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigr genel kabul gormiis muhasebe standartlarina
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir. TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmigtir. Degisikligin finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamustir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini
ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar (Siniflandirma ve Ac¢iklama)

1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in gegerli olacaktir. Yapilan
degisiklik esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilen finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Standart Eylil 2016’ da
yaymlanmustir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin
maddi duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS
15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama
$6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yaymlanan standart finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine ge¢mistir. TFRS
9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere 6lgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim
Ozkaynak araclar1 gergege uygun degeri ile odlgtiliirken; bor¢lanma araglarinin kontrata bagli nakit
getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1 i¢eriyorsa, bor¢lanma araglari
itfa edilmis deger ile Sl¢iiliir. Yikiimliiliikler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi
ve gomiili tirevlerin ayrigtirilmast da dahil olmak iizere bircok uygulamayi devam ettirmektedir. 1
Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanmis ancak KGK tarafindan
yaymlanmamis standart ve yorumlar.

UFRS 16 “Kiralama islemleri” : Ocak 2016” da yayinlanan standardin devreye girmesiyle UMS 17,
UFRS Yorum 4, UMS Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yiiriirliikten kalkacaktir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Erken uygulamayi segen isletmeler UFRS 15 standardini da erken uygulamak zorundadir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UFRSYK 22 “Yabanc1 Parah islemler ve Avans Tutarlar’” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin Odenen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya ytikiimliiliikler i¢in islem tarihinin pesin
6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir ylikiimliiligiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacagina agiklik getirmektedir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” Degisiklikler Ocak 2016’ da yayinlanmistir. Degisikliklerin yayinlanma
amaci gergeklesmemis zararlar i¢in vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi konusunda uygulamadaki
farkliliklar gidermektir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar1” Degisiklikler Ocak 2016’ da yaymlanmistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesini
amaclamaktadir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir.
Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
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e UFRS 2 “Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii” Degisiklikler Haziran 2016
da yaymlanmistir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Nakde Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6lgiim esaslarini vebir &diillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

e UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirnm amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim amagh gayrimenkiil
grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek lizere UMS 40
Yatirim Amagli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmigtir. Stndart 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir.
Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ mn i1k Uygulanmas1”
e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin A¢iklamalar”
e UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”

3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERIi / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

3.1 Krediler ve Alacaklar
3.1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine
yakindir.

3.1.2 Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Iskontolu faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket
yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir. Tahsili ileride siipheli
olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem
karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek
muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyli, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek,
ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat1 da g6z oniine alarak ayirdigi tutardir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriilige giren °° Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik’” ve
1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180
giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en
az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
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Sirket’in Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelike uygun olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

3.1.3 Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikligiine ugradigmna iliskin gdstergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu zarar olaymn ilgili finansal varligin veya
varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 lizerindeki etkisi
sonucunda deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigline ugrar ve deger diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin
kayitli degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”’e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa,
ve azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger disiikliigli zarari, deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagt
itfa edilmis maliyet tutarini1 agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

3.1.4 Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek olan ve kendi iglemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalart
ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finannsal araglar1 (esas oaklrak déviz kuru
forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile
kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev igslemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine
(hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi i¢in alim satim amagli
olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile ger¢eklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu
ile iliskilendirilmektedir.

3.1.5 Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynaga dayali finansal araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar:

asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

3.1.6 Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
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uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

3.1.7 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

3.2 lliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Akdeniz Faktoring A.S.’nin pay sahiplerine, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler iliskili taraflar (“iliskili
Taraflar”) olarak kabul ve ifsa edilmislerdir.

3.3 Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diistildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.  Smiflandirma, finansal varliklarin  niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
3.3.1 Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak siniflanan
0zkaynaga dayali finansal araglar1 diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

3.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfOyiiniin bir pargasini olusturmasi ve
finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev triinlerinde oldugu gibi finansal
varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda séz konusu finansal varliklar gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang
ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarini da kapsar.
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3.3.3 Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

3.3.4 Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynaga dayali finansal araclari
ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler
kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

3.4 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligmn hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya

kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur.

Maddi duran varliklarin faydal 6miirleri agagidadir:

Hesap Adi Faydali Omrii
- Tasitlar 5

- Mobilya ve Demirbaslar 4-5-14

- Ozel Maliyetler 5
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3.5 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri asagidadir:

Hesap Ad1 Faydali Omrii

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5-14

3.6 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya cikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyliik olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit
tireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliiginiin olas iptali i¢in gozden gegirilir.

3.7 isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.

3.8 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
3.8.1 Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikkiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli Ol¢lide yasallagmig vergi orant
kullanilarak hesaplanmustir.

3.8.2. Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varlifi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varlig
hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli dlgiide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini net
bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

3.8.3. Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larimin gercege uygun degerinde
elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz éniinde bulundurulur.

3.9 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

3.10 Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak odlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi ig¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin {giincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

3.11 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak simflandirilir. Adi paylar lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3.12 Pay Basma Kazang

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yoluyla
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay
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gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, séz konusu pay
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

3.13 Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring iglemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir
miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri donemsellik ilkesi geregi ilgili
doneme isabet eden kismi gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen omrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

3.14 Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.15 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, fonksiyonel para birimi olan ve

finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
ABD Dolari 3,5318 2,9076
AVRO 3,6939 3,1776

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli parasal
varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Ger¢ege uygun
degeri ile Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden c¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

3.16 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarmi bir
onceki mali y1l ile tutarli olarak uygulamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

3.17 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi, finansal tablo kullanicilar1 tarafindan isletmelerin ge¢mis
performansinin daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda
bir biitiin olarak daha dogru karar verilebilmesine yonelik olmak {izere finansal bilgilerin iiretilen farkl tiirdeki
iiriin ve hizmetler ile igletmenin faaliyet gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda bdliimlere gore rapolanmasina
iliskindir.
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3.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

3.19 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Gerektigi durumlarda cari donem finansal tablolarindaki
smiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki dénem finansal tablolarina da uygulanir. Sirket 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle bilangosunu, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile, 01 Ocak
2016-31 Aralik 2016 donemine ait Kar/Zarar Tablosu, Kar/Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynak
Degisim Tablosu, Nakit Akis Tablosu, 01 Ocak 2015-31 Aralik 2015 donemine ait Kar/Zarar Tablosu,
Kar/Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu, Nakit Akis Tablosu ile karsilikli
olarak diizenlenmistir.

3.20 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlari
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
varolan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbéz Oniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:33)

b) Sirket, maddi duran varliklarim1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 3.02)

c) Sirket, ertelenmis vergi hesabim TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmus ve finansal tablolara
yansitmigtir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile beraber ayni zamanda Sirket
Yonetimi’nin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gercevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin
geemis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango
tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait bilgiler Not 13’de verilmistir.
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3.21 Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

4 NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

Sirket’in donem sonlart itibariyle Nakit , Nakit Benzeri ve Merkez Bankasi varliklart agagida agiklanmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Kasa 1 - - -
Toplam 1 - - -

Nakit ve nakde esdeger varliklar1 olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015

Kasa 1 -
Vadesiz Mevduat (Not:6) 329 320
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 330 320

5 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar’t bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

6 BANKALAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Bankalarin detay: asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 329 - 320 -
Toplam 329 - 320 -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduati ve bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir)

7 TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Ters Repo islemlerinden Alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Arahk
2015: Bulunmamaktadir)

8 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’t bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir)
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9 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Sirket’in donem sonlart itibariyle Faktoring Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklar 333.860 - 108.783 -
Yurtici 327.472 - 107.703 -
Yurtici (Iliskili Taraf) 6.388 - 1.080 -
Yurtdis: - - - -
Kazamimanus Gelirler (-) (11.341) - (2.879) -
Diger Faktoring Alacaklar1 79.227 - 188.133 -
Yurtici 70.701 - 188.133 -
Yurtici (Iliskili Taraf) 8.526 - - -
Yurtdis: - - - -
Toplam 401.746 - 294.037 -

Faktoring Alacaklarinin donem sonlart itibariyle sektorel dagilimlari asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2016 31 Arahlik 2015
Sektor Tutar  Oran Tutar  Oran
Faktoring Sirketleri 181.456 45% 182.477 62%
Diger 144.280 36% 50.449 17%
Tekstil Sanayi 16.627 4% 13.917 5%
Petrol Rafineri Uriinleri 4.328 1% 7.361 3%
Metal Ana Sanayi 9.783 2% 4.789 2%
Tibbi laglar / Cihazlar 117 0% 4.653 2%
Plastik Uriinleri Uretimi 7.681 2% 4.399 1%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 4.495 1% 3.469 1%
Komple Insaatlar, Insaat Miihendisligi - 0% 3.118 1%
Bilgisayar ve Bununla ilgili Faaliyetler - 0% 2.826 1%
Diger Turizm 224 0% 2.656 1%
Cimento , Kireg ve Alg1 Tas1 Uretimi - 0% 2.490 1%
Bitkisel Uriinler 3.088 1% 1.661 1%
Konfeksiyon Sanayi 130 0% 1.571 1%
Enerji Ureten Madenlerin Cikartiimasi 59 0% 1.080 0%
Karayolu Yiik Tagimaciligt 2.770 1% 902 0%
Kagit Hammadde ve Kagit Uriinleri imalat: 503 0% 794 0%
Biiro, Muhasebe Kirtasiye ve Bilgi Islem Makinalar1 - 0% 790 0%
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 735 0% 788 0%
Karigik Faaliyetler (Bitkisel Uretim ve Hayvancilik Birlikte) 3.975 1% 678 0%
Diger Hizmetler 118 0% 525 0%
Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari - 0% 350 0%
Motorlu Araglarin Parca ve Aksesuarlari 729 0% 316 0%
Egitim 103 0% 300 0%
Makina ve Teghizat 1.406 0% 294 0%
Kimya ve Kimya Uriinleri Sanayi 4.041 1% 275 0%
Hayvansal Uriinler 1.491 0% 238 0%
Gida ve Mesrubat Sanayi 1.438 0% 179 0%
Islenmis Metal Uriinleri Sanayi (Makina ve Techizat Haric) 1.233 0% 139 0%
Yapilarla flgili Tesisas ve Teghizat Isleri 4131 1% 130 0%
Diger Ulasim Araglari - 0% 123 0%
Motorlu Araglarin Yedek Pargalarinin ve Aksesuarlarinin Satigi 1.780 0% 100 0%
Diger Tagimacilik Faaliyetleri ve Depolama 920 0% 88 0%
Basim Sanayi 230 0% 65 0%
Kereste ve Orman Uriinleri ve Bunlarla {lgili Faaliyetler 2.864 1% 47 0%
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31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sektor Tutar  Oran Tutar  Oran
Deri Giyim ve Kiirk Isleme Sanayi 73 0% - 0%
Oteller 771 0% - 0%
Diger Imalat Sanayi 167 0% - 0%

Genel Toplam

401.746  100%

294.037 100%

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi agsagidaki gibidir;

1 aya 3aya 3aylyl 1yil5y1l
31 Aralik 2016 kadar kadar arasi arasi TOPLAM
Faktoring Alacaklari 22.399 321.116 58.231 - 401.746
1laya 3aya 3aylyil 1yl 5yl
31 Aralik 2015 kadar kadar arasi arasi TOPLAM
Faktoring Alacaklar1 18.928 246.812 28.297 - 294.037

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Faktoring Borglar1 828 TL’dir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

10 FINANSMAN KREDILERIi

Sirket’in dénem sonlart itibariyle Finansman Kredileri bulunmamaktadir.

11 KiRALAMA ISLEMLERI

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kiralama Islemleri bulunmamaktadir.

12 DIGER ALACAKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Alacaklari agsagida agiklanmustir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hesap Adi TP YP TP YP
Muhtelif Alacaklar 588 - 6.315 -
Ortaklardan Alacaklar (Not:45) - - 5.793 -
Verilen Depozito ve Teminatlar - - 2 -
Miisteri BSMV 510 - 235 -
Diger 78 - 77 -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Not:45) - - 208 -
Toplam 588 - 6.315 -

13 TAKIPTEKi ALACAKLAR

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Takipteki Alacaklar1 asagida aciklanmustir.

31 Aralk 2016

31 Aralk 2015

Hesap Ad1 TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklar1 13.886 - 13.724 -
Ozel Karsilhiklar (-) (13.886) - (13.724) -

Toplam
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31 Arahik 2016 31 Aralhk 2015
Toplam Toplam
Takipteki Takipteki
Faktoring Ayrilmig Faktoring Ayrilnus
Alacag Kargihk Alacag Kargihk
Vadesi 1-3 ay Gegen 311 (311) 7.404 (7.404)
Vadesi 3-6 ay Gegen 200 (200) 5.088 (5.088)
Vadesi 6-12 ay Gegen 141 (141) 279 (279)
Vadesi 1 y1l ve lizeri gegen 13.234 (13.234) 953 (953)
TOPLAM 13.886 (13.886) 13.724 (13.724)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Acgilis Bakiyesi, (13.724) (7.307)
Dénem Gideri (162) (8.417)
Iptal Edilen Karsiliklar - 2.000
Kapams Bakiyesi (13.886) (13.724)

14 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar’t bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

15 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Ozel Kesim Borglanma Senetleri (*) 2.932 - 3.268 -
Toplam 2.932 - 3.268 -

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ilgili bakiyenin 192 TL’si faiz tahakkukundan olusmaktadir.

Sirket 07 Mart 2016 alim tarihi itibariyle Cagdas Faktoring A.S.’nin tahviline sahip olup, s6z konusu %14,83
birlesik faizli tahvilin 6deme vadesi 06 Mart 2017 tarihidir.

16 BAGLI ORTAKLIKLAR (NET)

Sirket’in 31 Arallk 2016 tarihi itibariyle Baglh Ortakliklar’t bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir)

17 ISTIRAKLER (NET)

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle Istirakleri asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hesap Adi TP YP TP YP
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. 51.526 - 37.571 -
Toplam 51.526 - 37.571 -

Sirket Turkuaz Petrol Uriinleri A.S.’nin %9,42’ine sahip olup, istirakin pay senetleri teskilatlanmis piyasalarda
islem gormemektedir. Sirket s6z konusu istiraki satilmaya hazir finansal varlik olarak tasnif etmis ve istirak
TFRS 13 kapsaminda Seviye 3 olarak Maliyet Bedeli’yle bilangolarda yer almistir.
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18 iS ORTAKLIKLARI (NET)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Is Ortakliklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

19 MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemine ait maddi duran varlikalrin hareketleri asagidaki gibidir;

Mobilya ve Ozel
Maliyet Tagsitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2015 77 206 7 290
Mlaveler 26 5 - 31
Cikiglar (-) - - - -
31 Aralik 2015 103 211 7 321
Ilaveler - 11 - 11
Cikislar () (71) - - (71)
31 Aralik 2016 32 222 7 261
Mobilya ve Ozel

Birikmis Amortismanlar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2015 22 196 5 223
Amortisman Gideri 19 2 1 22
Cikislar (-) - - - -
31 Arahk 2015 41 198 6 245
Amortisman Gideri 15 7 1 23
Cikislar (-) (52) - - (52)
Agilis Bakiyesi Diizeltmesi - - - -
31 Arahik 2016 4 205 7 216
Net Kayith Deger

1 Ocak 2015 55 10 2 67
31 Aralik 2015 62 13 1 76
31 Arahik 2016 28 17 - 44

Sirket’in donem sonlart itibariyle finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Sirket’in cari donem Maddi Duran Varliklari’na iligkin olarak amortisman gideri 23 TL (31 Aralik 2015: 22 TL)
olup esas faaliyet giderleri hesabinda muhasebelestirilmistir.
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20 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 dénemine ait maddi olmayan duran varlikalrin hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2015 70 70
Ilaveler - -

Cikuslar (-) - -

31 Aralik 2015 70 70

flaveler 36 36
Cikuslar (-) - -

31 Arahik 2016 106 106
Birikmis Amortismanlar Haklar Toplam
1 Ocak 2015 58 58
itfa Gideri 1 1
Cikislar (-) - -
Acilis Bakiyesi Diizeltmesi Q) Q)
31 Aralik 2015 58 58
Itfa Gideri 13 13

Cikiglar (-) - -
Acilis Bakiyesi Diizeltmesi - -

31 Aralik 2016 71 71
Net Kayith Deger

1 Ocak 2015 12 12
31 Aralik 2015 12 12
31 Arahik 2016 35 35

Sirket’in cari donem Maddi Olmayan Duran Varliklarina iliskin olarak amortisman gideri 13 TL (31 Aralik
2015: 1 TL) olup esas faaliyet giderleri hesabinda muhasebelestirilmistir.

21 ERTELENMIS VERGI VARLIGI / YOKUMLULUGU

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olugsmaktadir.

01 Ocak 2016 01 Ocak 2015
Hesap Adi 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (1.832) (455)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (59) 34
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.891) (421)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iligkin
tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.
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Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlart

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak tizere yiiriirliige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2013 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir.

Tiirk Vergi Hukuku’na gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Hesap Adi 01 Ocak 2016 01 Ocak 2015
esap 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 9.039 2.008

Matraha ilaveler 143 331

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (KKEG) 115 331

izin Karsilign 28 -

Matrahtan indirimler (-) (23) (64)

Konusu Kalmayan izin Karsilig1 - 9)

Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karsliligt (23) (50)

Amortisman Giderleri - (5)

Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 9.159 2.275

Mali Zarar - -

Kurumlar Vergisi Matrah 9.159 2.275

Vergi Karsihg: 1.832 455

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj
oran1 %10’dan %15 e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile BDDK’ya gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile BDDK’ya gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
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olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri hesaplanmasinda

kullanilan vergi orani cari ve dnceki donemde %20°dir.

Ertelenmis vergi (varhklary) / Birikmis Birikmis

el e e - Gegici 31 Arahk 2016 Gegici 31 Arahk 2015
yuikiimliiliikleri:

Farklar Farklar
Kidem Tazminat: Karsilig1 ve izin Karsilig (78) 16 (58) 11
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar - - 5 (1)
Stipheli Alacak Karsilig - - (305) 61
Odenmeyen SGK Primleri - - - -
Ertelenmis Vergi Varhklar (78) 16 (358) 71
Ertelenmis vergi (aktifi) / pasifi hareketleri: 2016 2015
1 Ocak, Agilis Bakiyesi 71 35
Tanimlanns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar: 3 2
Ertelenmis Vergi (Geliri) / Gideri (Net) (Not 43) (59) 34
31 Aralhik, Kapams Bakiyesi 16 71
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat1 agagidaki gibidir :
01 Ocak 2016 01 Ocak 2015

Vergi Karsihginin Mutabakati: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar/Zarar 9.039 2.008

Kurumlar Vergisi Oran1 %20 1.808 402

Vergi Etkisi: 83 19

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 29 66

Vergiye Tabi Olmayan Gelirler 54 (47)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri 1.891 421

22 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin

Varliklar’1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

23 PESIN ODENMIiS$S GiDERLER
Sirket’in donem sonlari itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

31 Aralhk 2015

Hesap Adi TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler - - 673 -
Toplam - - 673 -

24 CARi DONEM VERGI VARLIGI
Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Cari Donem Vergi Varliklar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hesap Adi TP YP TP YP
Pesin Odenmis Vergiler - - 6 -
Gegici Vergi - - 428 -
Toplam - - 434 -
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25 DIGER AKTIiFLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Diger Aktifler’i 2.525 TL’dir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

26 ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Alim Satim Amagh Tirev Finansal Yikiimliilikler’i bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

27 ALINAN KREDILER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Alinan Kredileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Yurti¢i ve Yurtdist Bankalardan Kullanilan Krediler 297.929 - 222.933 -
Yurtdigindan Kullanilan Krediler (**) 16.250 - (*) 33.250 -
Faiz Tahakkuku 1.951 - 2476 -
Toplam 316.130 - 258.659 -

(*) 2015 yilindaki yurtdigindan kullanilan kredilere iligkin tutarin 16.850 TL’lik kismu iligkili taraf olan Kibris
Bankasi’ndan temin edilmistir.

(**) 2016 yilindaki yurtdisindan kullanilan kredilere iligskin tutarin tamami Kibris Bankasi’ndan temin
edilmistir.

Vade Dagihm 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
3 aydan kisa 316.130 258.659
3-12 ay - -
1-5 yil - -
Toplam 316.130 258.659
Ortalama Faiz Oranlan 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Alinan TL Kredileri %10,55-16,50 %11,80-16,75

28 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Thrag¢ Edilen Menkul Kiymetler 70.000 - 25.000 -
Tahviller 70.000 - 25.000 -
fhrag¢ Edilen Menkul Kiymet Faiz Reeskontlar 689 - 223 -
Tahviller 689 - 223 -
Toplam 70.689 - 25.223 -

Sirket 27 Ekim 2016 tarihlerinde sirastyla 40.000 TL ve 30.000 TL olmak iizere toplam 70.000 TL’dir. Sirasiyla
175 ve 360 giin vadeli tahvili nitelikli yatirimcilara Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciligla ihrag
etmistir. 175 giin vadeli tahvil, iskontolu ihrag - %13,25 basit faiz ile 360 giin vadeli tahvil ise degisken faizli -
gosterge kiymet + %5 ek getiri ile ihrag¢ edilmistir. 30.000 TL’lik tahvilin kupon 6deme tarihi vade tarihi olan
26 Ekim 2017, 40.000 TL lik tahvilin ise kupon 6deme tarihleri sirasiyla 30 Ocak 2017, 28 Nisan 2017, 27
Temmuz 2017 ve 26 Ekim 2017°dur.
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Vade Dagilimi 31 Arahlik 2016 31 Arahk 2015
3 aydan kisa 689 223
3-12 ay 70.000 25.000
1-5yil - -
Toplam 70.689 25.223
Ortalama Faiz Oranlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ihrag Edilen Menkul Kiymetler %13,25 %14,07

29 DiIiGER BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle muhtelif bor¢lari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralk 2015

Hesap Ad1 TP YP TP YP
Mubhtelif Borglar 12.419 - 1.198 -
Ortaklara Borg¢lar (Not:45) 12.091 - 492 -
Saticilara Bor¢lar 324 - 706 -
- [liskili Taraflara Bor¢lar (Not:45) 255 - 647 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Bor¢lar 69 - 59 -
Personele Borglar 4 - - -
Toplam 12.419 - 1.198 -

30 DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Diger Yabanci Kaynaklar’t bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir)

31 RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Riskten Korunma Amacghi Tiirev Finansal Yiikiimliliikler’i

bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

32 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Hesap Adi TP YP TP YP
Odenecek Vergi Ve Harglar 683 - 255 -
Gelir Vergisi 41 - 24 -
BSMV 367 - 230 -
Damga Vergisi 1 - 1 -
Kurumlar Vergisi Matrah 274 - - -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 40 - 28 -
Toplam 723 - 283 -
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33 BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Calisan Haklar1 Yiikiimliligi Karsiligi 78 - 58 -
Kidem Tazminati Karsiligi 48 - 55 -
Izin Karsiligr 30 - 3 -
Diger Karsiliklar 418 - - -
Odenecek Kurumlar Vergisi Karsihig 418 - - -
Toplam 496 - 58 -

Calisan Haklar1 Yiikimliiligii Karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliliigii vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya cikarilma tarihindeki ticret esas alinarak caligilan her yil i¢in 30 giinliik {icret iizerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik 4.426,16 TL tavanina tabidir.
(31 Aralik 2015: 3.828,37.)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yiikiimliiliigi,
sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére
hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tamimlanmg fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olast yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
% 6,50 enflasyon orani ve %11,00 iskonto orani varsayimina gore, % 4,23 reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Personel Kidem Tazminati kargiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 55 95

Hizmet Maliyeti 5 (16)

Aktiieryal Kazang/Kayip 16 10

Faiz Maliyeti 1 4

Odeme (-) (29) (38)

Kapams Bakiyesi 48 55
Izin kargiligiim dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 3 11

Dénem Ici Tlave 27 -

Konusu Kalmayan - (8)

Kapanis Bakiyesi 30 3

34 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN
VARLIK BORCLARI (NET)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Duran
Varlik Borglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)
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35 SERMAYE BENZERi KREDIiLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sermaye Benzeri Krediler’i bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir)

36 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket’in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 50.000 olup, 6denmis sermaye toplami
50.000°dir. Odenmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan 50.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Sirket’in imtiyazli pay senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Pay Sahipleri 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Pay Oran1 % Pay Tutar1  Pay Oram1 % Pay Tutan
Isfendiyar ZULFIK AR 10,27 5.133 10,27 5.133
Zilfikarlar Holding A.S. 89,31 44.656 89,31 44.656
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith.Thr.ve Dep.A.S. <1 108 <1 108
Seyda ZULFIK AR <1 62 <1 62
Sehnaz H. ZULFIKARI <1 41 <1 41
Mustafa BAYRAM <1 - <1 -
Toplam 100,00 50.000 100,00 50.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu madde 519°a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulagildiktan sonra da, pay sahiplerine %5
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni
yedek akgeye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmig
sermayenin yarisint agmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler
alimasi i¢in kullanilabilir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Yasal Yedekler 1.299 429
Statli Yedekleri 33 33
Toplam 1.332 462
Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Sirket’in Ge¢mis Yillar Karlar1 / (Zararlar1) asagidaki gibidir;

Hesap Ad1 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Gegmis Y1l Karlar1 / (Zararlari) 9 5.326
Toplam 9 5.326
Dénem Net Kar/Zarari

Sirket’in Donem Net Kar/Zarar1 agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Donem Net Kari / (Zarari) 7.148 1.587
Toplam 7.148 1.587

Ana Ortaklik Disi Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Dis1 Paylari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir)
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37 ESAS FAALIYET GELIiRLERi

Sirket’in donem sonlart itibariyle Esas Faaliyet Gelirleri agagidaki gibidir.

01 Ocak 2016 01 Ocak 2015
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Hesap Ad1 TP YP TP YP
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 54.657 - 49.081 -
Iskontolu 38.651 - 20.793 -
Diger 16.006 - 28.288 -
Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 3.349 - 2.546 -
Iskontolu 3.349 - 2.546 -
Toplam 58.006 - 51.627 -
38 ESAS FAALIYET GIDERLERI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Esas Faaliyet Giderleri asagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Personel Giderleri (1.940) (1.550)
Genel Isletme Giderleri (1.926) (1.645)
Vergi ve Har¢lar (209) (213)
Denetim ve Danismanlik Gideri (869) (701)
Banka Islem Masraflar - (153)
Ofis Kira ve Aidat Gideri (31) (72)
Tasit Gideri 174) (64)
Ofis Gideri - (93)
Bilgi Islem Giderleri (142) (135)
Ozel Giivenlik Giderleri (58) (44)
Haberlesme Giderleri (19) (22)
Tasit Bakim Onarim Giderleri (23) (31)
Sigorta Giderleri (8) 9)
Amortisman ve Itfa Paylar: (37) (23)
Reklam ve Tanmitim Giderleri 47 -
Seyahat Giderleri (96) (24)
Kurtasiye Giderleri (25) (16)
Diger (188) (45)
(3.866) (3.195)
39 DIGER FAALIYET GELIRLERI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Faaliyet Gelirleri asagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo Islemleri Kar 1.864 433
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 304 240
Repo Faiz Gelirleri 1.161 59
Konusu Kalmayan Faktoring Alacagi Karsiligi (Not 13) - 2.000
Diger Faiz Gelirleri 211 837
Diger Faiz Dis1 Gelirler 23 64
Olaganiistii Gelirler 8 2
3.571 3.635
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40 FINANSMAN GIiDERLERIi

Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansman Giderleri asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kullanilan Kredilere Odenen Faizler (Yurtici) (38.577) (33.220)
Kullanilan Kredilere Odenen Faizler (Yurtdist) (3.844) (4.412)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (3.792) (3.474)
Ucret ve Komisyon Giderleri (321) (57)
(46.534) (41.163)
41 TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR
Sirket’in donem sonlari itibariyle Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar1 asagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faktoring Alacaklar1 Ozel Karsilik Giderleri (162) (8.417)
(162) (8.417)
42 DIGER FAALIYET GIDERLERI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Faaliyet Giderleri asagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo Islemleri Zarar1 (1.923) (396)
Diger (53) (83)
(1.976) (479)

43 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari Vergi Karsiligi (1.832) (455)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - 34
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (59) -
(1.891) (421)
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44 PAY BASINA KAR / (ZARAR)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem Bagt itibariyle Tedaviildeki Pay Senedi Adedi Toplami 50.000.000 25.000.000
Sermaye Arttirimui [le Olusan Pay Senedi Adedi - 25.000.000
Cikarilan Bedelsiz Pay Senetleri - -
Donem Sonu Itibariyle Tedaviildeki Pay Senedi Adedi Toplami 50.000.000 50.000.000
Tedaviildeki Pay Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 50.000.000 50.000.000
Net Kar (Zarar) (TL) 7.148 1.587
Hisse Basina Kar / (Zarar) % 0,0143% 0,0042%
Hisse Basina Kar / (Zarar) 0,000143 0,000042
45 ILISKIiLi TARAFLAR
iliskili Taraflardan Alacaklar:
iliskili Taraflardan Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Ortaklardan Alacaklar (Not: 12) - 5.793
Isfendiyar ZULFIKARI - 4.854
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith. Thr. ve Depo A.S. - 939
Grup Sirketlerinden Alacaklar (Not: 9) 14.868 1.080
Akga Kimyevi Maddeler Nak. Tic. San. A.S. 14.833 -
Berke Elektrik Uretim A.S. 35 1.080
Grup Sirketlerinden Diger Alacaklar (Not: 12) - 208
Tesla Enerji Elektrik Uretim Tic. ve San. A.S. - 208
TOPLAM 14.868 7.081
iliskili Taraflara Borglar:
iliskili Taraflara Borclar 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Ortaklara Diger Borg¢lar (Not: 29) 12.091 492
Isfendiyar ZULFIK AR - -
Sehnaz ZULFIKARI 4 4
Ziilfikarlar Holding A.S. 12.087 -
Grup Sirketlerine Diger Bor¢lar (Not: 29) 255 647
Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. 220 616
Ozturkuaz Sigorta Aracilik Hizm. Tic. Ltd. Sti. 35 27
TOPLAM 12.346 1.139
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iliskili Taraflara Alislar / Giderler:

iliskili Taraflara Satislar / Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2016 31 Arahk 2015

Akga Kimyevi Maddeler Nak. Tic. San. A.S. 101 30
Isfendiyar ZULFIKARI 119 -
Tesla Enerji Elektrik Uretim Tic. ve San. A.S. 5 -
Ziilfikarlar Holding A.S. 62 -
Ziilfikarlar Kimyevi Maddeler ith. Thr. ve Depo A.S. 25 -
Berke Elektrik Uretim A.S. 63 -
TOPLAM 375 30
Mliskili Taraflardan Satiglar / Gelirler:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Turkuaz Petrol Uriinleri A.S. (390) (291)
Ziilfikarlar Holding A.S. (778) (545)
TOPLAM (1.168) (836)

[liskili taraflarla olan islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.

46 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

46.1 Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler

Alman Teminatlar:

31.Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlari

asagidaki gibidir;
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Miisteriden Alinan Ipotekler 5.000 - 27.000 -
5.000 - 27.000 -

Verilen Teminatlar:

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle verilen teminatlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Verilen Teminat Mektuplar 29.377 - 1.315 -
29.377 - 1.315 -
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Emanet Kiymetler:

31.Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet
kiymetler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

TP YP TP YP

Miisteri Cekleri 452.374 9.021 316.396 18.296
Miisteri Senetleri 17.585 565 7.894 116
469.959 9.586 324.290 18.412

Devam Eden Dava ve / veya Icra Takipleri:
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle:

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 14.107 TL tutarinda devam eden icra takibi bulunmaktadir. Sirket
tarafindan yiiriitiilen takiplerin tutari, bir alacak i¢in birden fazla takip yapildig: i¢in alacak tutarindan yiiksektir.

[lisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin
edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle:

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 25.092 TL tutarinda devam eden icra takibi bulunmaktadir. Sirket
tarafindan yiiriitiilen takiplerin tutari, bir alacak i¢in birden fazla takip yapildigi i¢in alacak tutarindan yiiksektir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin
edilen teminatlar dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.
47 TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Taahhiitler’i bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

48 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 27. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 4. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 36. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil
karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmaistir.

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
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Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur. Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in
risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar: Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir.Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlart
ve sliregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim c¢alisanlarin rollerini ve
sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil
borcu ve iligkili taraflardan kullanilan fonlar1 igeren finansal borglardir.Bu finansal araglarin en 6nemli amaci
Sirket ana faaliyetlerini yiirtitmek ve Sirket’e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme oncesi yontemler
gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir.
Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore
talep edilen tim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine
yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve misteri
kredibilitesi 6lgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri
yapmaktadir. Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede
yogunlagsmamustir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri
kadardir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalunan kredi riski agagidaki tabloda verilmektedir.
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31 Aralik 2016

Alacaklar
Takipteki Alacaklar

Iliskili

Ticari Alacaklar
Iliskili

Diger Alacaklar

Diger Diger  1dligkili  Diger

Bankalarda
Tutulan
Mevduat

Vadeye Kadar
Elde
Tutulacak
Yatirinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal
tablolarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

14.868 386.878 - - - 588
- 5.000 - - - -
14.868 386.878 - - - 588

13.886 - -
(13.886) - -

329

329

2.932

2.932
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31 Aralik 2015

Ticari Alacaklar

Iliskili

Diger

Alacaklar

Takipteki Alacaklar

Iliskili

Diger

Diger Alacaklar

Iliskili

Diger

Bankalarda
Tutulan
Mevduat

Vadeye Kadar
Elde
Tutulacak
Yatirinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal
tablolarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

1.080

1.080

292.957
27.000
292.957

13.724
(13.724)

6.001

6.001

314

314

320

320

3.268

3.268
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 ger¢ege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla fonlama ihtiyacin
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31Aralik 2015 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin vadesel dagilim

asagida verilmistir;

31 Arahk 2016

Sozlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar
Defter Toplam Aydan Ay Yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (=1+11+111D) Kisa (I) Aras1i (II) Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 386.819 386.819 316.819 70.000 -
Alnan Krediler 316.130 316.130 316.130 - -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 70.689 70.689 689 70.000 -
Sozlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar
Defter Toplam Aydan Ay Yil
Beklenen Vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 13.247 13.247  13.247 - -
Diger Borglar 13.247 13.247  13.247 - -
31 Aralik 2015
Sézlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar:
Defter Toplam Aydan Ay Yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (I) Arasi (I) Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 283.882 283.882 258.882 25.000 -
Alman Krediler 258.659 258.659 258.659 - -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 25.223 25.223 223 25.000 -
Sézlesme Uyarinca 3 3-12 1-5
Nakit Cikislar:
Defter Toplam Aydan Ay Yil
Beklenen Vadeler Degeri (=1+11+11) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.198 1.198 1.198 - -
Diger Borglar 1.198 1.198 1.198 - -
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Piyasa riski

Tim alim satim amagh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat
degismelerinin finansal varlifin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar gercege
uygun degerle kaydedilir ve piyasa daki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacl
araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa riski Sirket iist
yonetiminin belirledigi limitlerde, tlirev araclar1 alip satilarak ve risk Onleyici pozisyonlar almarak
yonetilmektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin yerel para birimine g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini dviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Doviz Cinsinden Varliklar - -
Doviz Cinsinden Yukitimlilikler (-) - -

Net Doviz Pozisyonu - -
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

TL TL
Karsihgn Usd Avro GBP Diger Karsihg

Usd Avro GBP Diger

1. Factoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

5. Factoring Alacaklart

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar Toplamu (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Factoring Borglari

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) - - - - - -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam

Gergcege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
24. Doviz Yiikiimliiliikkleirn Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat
26. ithalat
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(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, sz
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket’in
yabanci para varlik ve yilikiimliiliikleri 6nemli tutarlarda olmadig1 i¢in 6nemli seviyede doviz kuru riskine maruz
kalmamaktadir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolart' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi -
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) - -

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yikiimliligi -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger D6viz Net Varlik / Yikiimlalugi -
11- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -

12- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (10+11) - -

TOPLAM - -
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Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

31 Aralik 2015

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari' nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiliigii ) )
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) ) )
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi - -
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) - -

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yikiimliligi -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -

Diger Doviz Kurlariin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Doviz Net Varlik / Yiikiimliligii -
11- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -

12- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (10+11) - -

TOPLAM - -
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(ii) Faiz orani riski

Sirket, faize duyarli finansal varliklar faktoring alacaklari, faize duyarli finansal bor¢lari ise banka kredileri,
¢ikarilan tahvil ve iligkili taraflara olan borg¢lardir.

Sirket’in alacak ve bor¢larinin faiz oranlar1 genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borg¢larin
vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayni1 dénemlere getirmek ve boylece faiz artig ve azaliglarimi yaklagik
olarak ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yolunagitmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarl olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Varhklar TL DOLAR AVRO TL DOLAR AVRO
Banka Mevduatlari - - - - - -
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklari 16,03 - - 18,19 - -
Yiikiimliiliikler

Krediler %10,55-16,50 - - 11,80-16,75 - -
Faktoring Borglari - - - - - -
1hra(; Edilen Menkul Kiymeyler 13,25 - - 14,07 - -

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Sabit Faizli Finansal Araclar 85.616 35.378
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar -
Faktoring Alacaklari 401.746 294.037
Alman Krediler (-) (316.130) (258.659)
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (-) -
Degisken Faizli Finansal Araclar (70.689) (25.223)
Faktoring Alacaklari -
Alman Krediler (-) -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (-) (70.689) (25.223)
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Sermaye Yonetimi Riski

Sirket’in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve iiriinlerin fiyatlandirilmasi suretiyle
Sirket’in faaliyetlerinin devaminin ve hissedarlarina en euygun getirinin saglanmasi i¢in uygun sermaye
yapisinin siirdiirilmesidir.

Sirket sermayeyi bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam bor¢ tutarindan
diisilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Toplam Borglar 401.284 285.421
EKsi:

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi (8] -
Bankalar (329) (320)
Net Bor¢ 400.954 285.101
Toplam Ozsermaye 58.458 57.356
Borg / Ozsermaye orani % 14,58 % 20,12

Sirket’in sermaye yOnetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.Sirket, ekonomik
kosullarin degisimi 1s18inda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamistir.(31 Aralik 2015 - Yoktur.)

49 FINANSAL ARACLAR

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligtyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiketilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - -

Gergege Uygun Deger FarkiKar veya - - - -
Zarara Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - - -

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar - - - -
Gergege Uygun Deger FarkiKar veya - - - -
Zarara Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal tabloda ger¢ege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve
ylikiimliliik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)

47



AKDENIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (‘000.-TL) olarak gésterilmistir)

50 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

51 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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